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RESUMO

O presente estudo tem como objetivo analisar os beneficios que a moeda digital Drex vai trazer
para o sistema bancario brasileiro. Visando que Drex, ¢ uma representacao digital do Real feita
em uma plataforma que permite a prestacao de servigos financeiros. A exemplo do que o Pix
fez como meio de pagamento, a ideia do Banco Central ¢ que o Drex democratize o acesso a
servicos financeiros como crédito, investimentos e seguros. Como em outros paises a moeda
digital no Brasil tem pretensao de modernizar as transagdes e impulsionar o sistema financeiro.
Esse estudo consiste em uma revisao de literatura elaborado através de livros, artigos e revistas
de cunho cientifico. Conclui-se que a implementacdo do real digital no Brasil traz consigo uma
série de beneficios potenciais para a economia e sociedade. No entanto, ¢ necessario um
planejamento cuidadoso e abordagem equilibrada para enfrentar os desafios e garantir que todos
sejam beneficiados por essa transformacgao. A adocao do real digital pode ser uma oportunidade
para o pais fortalecer sua infraestrutura digital, promover a inclusdo financeira e impulsionar o
desenvolvimento econdmico.
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INTRODUCAO

Nos ultimos anos, o mundo tem testemunhado o surgimento de um novo fendmeno
econOmico: as moedas digitais. Essas formas de dinheiro eletronico t€ém ganhado cada vez mais
destaque, despertando interesse entre investidores e consumidores.

As moedas digitais surgiram como uma alternativa ao sistema monetério tradicional,
baseado em moedas fisicas emitidas e controladas pelos governos. Seu principal diferencial esta
na utilizacdo de tecnologias avangadas, como a criptografia e o blockchain, para garantir a
seguranga e a transparéncia das transagoes.

O marco inicial para a criagdo das moedas digitais, foi a introdugdo do Bitcoin em 2009
por um pseuddnimo conhecido como Satoshi Nakamoto. O Bitcoin, foi o pioneiro nesse campo
e desde entdo, tem sido seguido por diversas outras criptomoedas, como Ethereum, Ripple e
Litecoin.

Um dos principais fatores que impulsionaram o surgimento das moedas digitais foi a

crescente desconfianca em relagdo ao sistema financeiro convencional apos a crise de 2008. A



falta de transparéncia, a manipulacdo de valores e a centraliza¢ao do poder nas maos de poucos
se tornaram motivos para buscar uma alternativa descentralizada e mais segura.

Além disso, as moedas digitais tém o potencial de romper barreiras geograficas e
facilitar transagdes transfronteiricas. Isso se deve a natureza global das criptomoedas, que ndo
estdo vinculadas a nenhum governo ou institui¢do financeira especifica.

O impacto econdmico das moedas digitais tem sido significativo, apesar de ainda serem
consideradas volateis e arriscadas por muitos, elas tém despertado o interesse de investidores e
especuladores, resultando em valorizagdes expressivas ao longo dos anos. Além disso, muitas
empresas tém adotado a tecnologia blockchain como forma de otimizar processos e reduzir
custos em suas operagoes.

No entanto, também surgem desafios e preocupacdes com o avango das moedas digitais.
Regulamentacao, segurancga cibernética e questdes de privacidade sao apenas alguns dos temas
que precisam ser abordados para garantir o desenvolvimento sustentdvel desse novo
ecossistema financeiro.

No Brasil, o Banco Central apresentou no més de agosto de 2023, uma moeda digital, o
real digital denominado Drex. Atualmente, ¢ uma moeda digital todo dinheiro virtual que utiliza
a tecnologia blockchain para garantir a seguranga ¢ a integridade das transagdes. Diante disso,
esta pesquisa tem como objetivo analisar os beneficios que a moeda digital Drex vai trazer para
0 sistema bancario.

Ao final desta pesquisa, espera-se contribuir para uma melhor compreensao das moedas
digitais e seus desdobramentos econdmicos, além de fornecer subsidios para futuros estudos e

analises sobre o tema.

REFERENCIAL TEORICO

O surgimento do dinheiro remonta a milénios atrds, quando as sociedades primitivas
comecaram a realizar trocas de bens e servicos. Inicialmente, as trocas eram feitas através do
sistema de troca direta, conhecido como escambo, onde as pessoas trocavam mercadorias
diretamente umas pelas outras (BACEN,2023).

Com o passar do tempo, percebeu-se que esse sistema apresentava diversas limitacdes,
como a dificuldade de encontrar uma correspondéncia direta entre as necessidades e desejos
das pessoas. Por exemplo, se alguém possuia um animal para trocar, mas o individuo com quem
queria fazer a troca ndo precisava desse animal, a transa¢do ndo poderia ser concluida

(MORENO, 2017).



Diante dessas limitagdes, comegaram a surgir objetos que eram amplamente aceitos
como meio de troca, tornando-se uma forma comum de armazenar valor e facilitar as transagdes
comerciais. Esses objetos variavam de sociedade para sociedade e incluiam conchas, sal,
tecidos, metais preciosos e gados, entre outros (BACEN, 2023).

Com o passar do tempo, 0s metais preciosos, como ouro € prata, se tornaram os objetos
mais comumente aceitos como meio de troca devido a sua durabilidade, divisibilidade e
facilidade de transporte. Isso levou ao surgimento das primeiras moedas de metal, que eram
cunhadas por governos e autoridades competentes (MORENO, 2017).

A cunhagem de moedas contribuiu para padronizar o valor e facilitar as transagdes
comerciais, pois as pessoas podiam confiar no valor intrinseco do metal utilizado para a
fabricagdo das moedas. Além disso, a cunhagem permitiu que as moedas fossem autenticadas e
evitou a fraude e a falsificacdo (BACEN, 2023).

Com o avanco da civilizagao, surgiu também a necessidade de quantificar e representar
o valor das moedas em termos numeéricos. Isso levou ao desenvolvimento de sistemas de
contagem e numeragdo, bem como a criagdo de notas de papel e mais tarde, as formas digitais
de dinheiro, como cartdes de crédito e moedas virtuais (BACEN, 2023).

Hoje em dia, o dinheiro em forma de notas, moedas e meios digitais ¢ amplamente
utilizado em todo o mundo como meio de troca, facilitando as transagdes comerciais e
permitindo a acumulagao e o armazenamento de riqueza, e as moedas digitais representam uma
revolugdo nas transagdes financeiras (MORENO, 2017).

Moeda digital ¢ o nome que se da a moeda criada por meio de um cédigo criptografico.
A mais famosa ¢ a Bitcoin. Sao também chamadas de criptomoedas e seu valor decorre da
confianga depositada nas suas regras de funcionamento e na cadeia de participantes. Todas elas
utilizam a tecnologia conhecida como Blockchain (LIMA; FERNANDES, 2022).

Segundo Neto ef al. (2023) Blockchain (cadeia de blocos) ¢ uma tecnologia de registro
de informagdes que permite o armazenamento seguro e distribuido de dados digitais. E uma
base de dados descentralizada e altamente segura, considerada uma evolugdo da internet.

A tecnologia de Blockchain é baseada em uma rede de computadores, onde cada n6 da
rede, possui uma copia completa do registro de transagdes. Todas as transagdes realizadas na
rede sdo registradas em blocos criptografados e interligados, formando uma cadeia de blocos.,
que sdo verificados por meio de algoritmos de consenso, garantindo a autenticidade e

integridade de cada transacao (NETO et al., 2023).



Para Yamashita; Junior (2022) a principal caracteristica do Blockchain ¢ a
descentralizacdo, o que significa que nao hd uma autoridade central ou intermediaria para
gerenciar a rede. Isso torna o sistema mais seguro, transparente ¢ menos suscetivel a fraudes ou
alteragoes.

O Blockchain ¢ utilizado em diversas aplicagdes, principalmente em transagoes
financeiras e contratos inteligentes (smart contracts). Assim como em outras areas, como cadeia
de suprimentos, votacdes online, registros de terras, entre outros. Em suma Blockchain ¢ uma
tecnologia revoluciondria que permite a criacao de sistemas confidveis, seguros e transparentes,
sem a necessidade de intermediarios (LIMA; FERNANDES, 2022).

No Brasil, surgiu no dia 16 de novembro de 2020 o pagamento instantaneo brasileiro,
popularmente conhecido como PIX, criado pelo Banco Central do Brasil (Bacen). O Pix ¢
descrito como um dos mais recentes meios de pagamentos que compde o Sistema de
Pagamentos Brasileiro. O novo meio de pagamento permite que os recursos sejam transferidos
entre contas, em uma média de 10 segundos, sem restricdes de dias e horarios (BACEN, 2023).

Logo no primeiro més de sua estreia, foram registrados 41 milhdes de usuarios
cadastrados no Pix, e em novembro de 2022, dois anos ap6s o seu langamento, essa quantidade
aumentou em quase trés vezes, registrando um total de 140 milhdes de usuarios cadastrados no
servico (BACEN, 2023).

Em meio aos constantes avangos tecnoldgicos, a populagdo procura cada vez mais por
ferramentas capazes de suprir suas necessidades, de forma simplificada e proporcionando
resultados imediatos (YAMASHITA; JUNIOR, 2022). Nesse contexto, o Pix surgiu com a
promessa de promover uma experiéncia inovadora aos seus usuarios, proporcionando rapidez,
facilidade e reducdo no custo das transagdes (BACEN, 2023).

Seguindo tendéncia mundial de crescente uso de transag¢des financeiras com ativos
digitais ("tokenizag@o" de ativos), a partir de resultados de um grupo de trabalho criado em
agosto de 2020, o Banco Central vem encabecando a¢des voltadas para a emissdo em formato
digital da nova moeda brasileira, originalmente chamada de Real Digital e, doravante,
denominada Drex apresentada em agosto de 2023 (LENTZ, 2023).

Quanto a escolha do nome, cada letra equivale a uma caracteristica da nova moeda. O
"D" representa a palavra, digital; o "R" representa o real; o "E" vem da palavra eletronico. Por
fim, o "X" transmite as ideias de conexdo e modernidade, tal como o "X" do Pix, atualmente o
maior expoente da evolucdo da estrutura de pagamentos do Pais (LENTZ, 2023).

Segundo Lentz (2023) a Drex modernizard o sistema bancario e as transacdes

financeiras como empréstimos e investimentos. Reduzindo ainda os custos das operagdes



tradicionais e viabilizando o acesso da populagdo brasileira a uma variedade de transagdes
financeiras seguras com ativos digitais e contratos inteligentes.

O Drex ¢ a representagdo virtual da moeda fisica (papel) que circula no pais e tera o
mesmo valor monetario, ou seja, um real valerd um Drex. Na pratica, intermediarios financeiros
autorizados converterdo saldos de deposito a vista (Real) em moeda eletronica, através de uma
carteira digital (CAPOMACCIO, 2023).

Entende-se que o Drex pode trazer beneficios tais como:

Agilizar o processo de transagdo financeira, eliminando os intermediarios
tradicionais do sistema bancario. Isso poderia reduzir significativamente o tempo e os
custos associados as transagdes, tornando o processo mais eficiente. As transagdes
financeiras podem tornar-se mais acessiveis para um numero maior de pessoas. Isso
pode ser especialmente benéfico para aqueles que estdo excluidos do sistema bancario
tradicional, oferecendo-lhes uma alternativa viavel para realizar transacdes
financeiras e acessar servigos de empréstimos e investimentos. Proporcionar um nivel
adicional de seguranga para as transagdes financeiras. Isso pode ajudar na reduggo de
fraudes e riscos associados a ma conduta ou falha na seguranca. A eliminagdo dos
intermediarios tradicionais ¢ uma maior eficiéncia nas transagdes, pode levar a uma
reducdo nos custos associados a empréstimos ¢ investimentos realizados no sistema
bancario. Isso poderia beneficiar tanto os credores quanto os mutuarios, tornando os
servigos financeiros mais acessiveis ¢ econémicos (CAPOMACCIO, p. 1, 2023).

A utilizagdao da moeda digital Drex no mercado financeiro brasileiro, apresenta alguns
desafios e riscos que devem ser considerados tais como: seguranga cibernética. A
implementagao do Real Digital (Drex) requer sistemas e redes eficientes e seguros para evitar
roubos e fraudes. Sendo fundamental garantir a protecao dos dados pessoais, transagdes e
informacodes sensiveis dos usuarios (CAPOMACCIO, 2023).

Segundo Lima e Fernandes (2022) adocao em larga escala, ¢ importante ressaltar que
o éxito do Drex depende da adogdo em massa dos usuarios e empresas. Os desafios incluem a
conscientizacao, educagdo e incentivo suficientes para motivar a utilizagdo do novo sistema
pela populagao.

As autoras ainda ressaltam que a inclusdo de todos os segmentos da populacdo na
utilizacdo da moeda virtual Drex, ¢ um desafio importante sendo necessario garantir que
pessoas com menor acesso a tecnologia e conectividade também possam se beneficiar das
funcionalidades do sistema.

Também ¢ importante ressaltar que para suportar a demanda e a escalabilidade, sera
necessario investir em infraestrutura tecnologica robusta e de alta capacidade. Isso implica em
custos adicionais e possivel dependéncia de empresas fornecedoras de tecnologia (LIMA;
FERNANDES, 2022).

Deve-se considerar também a necessidade de estabelecer um marco regulatdrio claro

para as transagdes e operacdes com a moeda digital Drex. As leis precisam ser atualizadas e



adaptadas para regular a nova tecnologia de forma adequada, garantindo a prote¢ao dos usudrios
¢ a estabilidade financeira (LENTZ, 2023).

Concorréncia e interoperabilidade, sendo possivel que outras moedas digitais surjam
no mercado criando uma competicdo acirrada. Além disso, é necessario garantir a
interoperabilidade entre diferentes sistemas digitais de pagamento, facilitando a integracao ¢ a
troca de valores entre eles (CAPOMACCIO, 2023).

Para Capomaccio (2023) outra questdo pertinente para suscitar, sdo as falhas técnicas
que podem surgir pois a dependéncia de sistemas digitais estd sujeita a falhas técnicas, panes
elétricas e problemas de conectividade que podem levar a interrupgdes no servigo e perda de

confianca dos usuarios.

METODOLOGIA

A pesquisa foi realizada através de uma revisdo bibliografica qualitativa de carater
descritivo embasando teoricamente em livros, revistas, artigos e sites de cunho académico nas
plataformas de busca, Scielo e Google académico, buscando abordar sobre as moedas digitais
e a implantagdo do Real digital no Brasil.

Para a realizagdo desta pesquisa, serdo utilizados os seguintes descritores: DREX,
Moeda digital, Criptomoeda. Os artigos, livros e revistas utilizados sao do periodo de 2010 a
2022. Como critério de inclusao, foi selecionado artigos em lingua portuguesa compreendidos
no periodo 2010 a 2022 e que contemplava os objetivos propostos na pesquisa. Como critério

de exclusao, artigos fora do periodo estipulado.

APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Os Estados e o proprio mercado financeiro funcionam sob a égide de uma legislacdo
e/ou constitui¢do. O modelo de producdo e distribuicdo do papel moeda no panorama da
economia global atualmente, ¢ designado a um 6rgdo especifico responsavel, no Brasil ¢ o
Banco Central quem produz e distribui o papel moeda, bem como regula as normas e cria as
leis para que os orgdos fiscalizadores possam executd-las. As burocracias para um meio legal
de troca, ou quaisquer operagdes financeiras hoje, ndo seriam diferentes para as criptomoedas,
elas também necessitam de uma regulamentacdo de atuagdo no mercado, seja de investimento
ou de circulacdo. A inseguranca vem para os agentes do mercado, pois além de ndo existir um
meio fisico de regulamentacdo e fiscalizacdo, a intervencdo do Estado neste caso ¢ nula. As

criptomoedas, apontam para um cendrio juridico diferente daquele sobre o qual se apoia o



Direito. Em um futuro breve, as moedas virtuais deverdo intermediar grande parte das
transagdes financeiras em todo mundo. Nesse sentido, o Direito Econdmico concebe reflexdes
sobre ordenamentos juridicos que transcendam os limites de um territorio (SILVA, 2017).

De acordo com Silva (2017), o cenario econdmico brasileiro, ndo possui quaisquer
normas que amparem e garantam a utilizagcao das moedas virtuais, mas cada vez mais se discute
a criacdo das mesmas, visto que a quantidade de adeptos que necessitam de uma garantia e de
confian¢a na mesma, aumentam a cada ano. O maior medo do mercado, ainda segundo o autor,
¢ de lidar com um sistema ultra tecnologico e inovador, assim sendo as mudangas nas
legislagdes e regulamentos seriam constantes, pois o sistema tecnoldgico se altera com enorme
rapidez.

Levando em consideragdo o fato de que o uso e aceitacao de criptomoedas no mercado
cresce a cada ano, a regulamentacao ¢ a melhor saida para que o Estado desempenhe o seu papel
de ente protetor da ordem econdmica e financeira, além de facilitar a obtencao de fontes de
receita com a tributagcdo de algumas atividades relacionadas ao uso de criptomoedas (SILVA,
2017). Para classificarmos a regulamentagdao do uso das criptomoedas no mundo, iniciamos
falando das desconfiancas que € o sentimento do mercado brasileiro e mundial no momento,
pois de acordo com Silva (2017), o surgimento desta inovagao gerou inimeros questionamentos
por parte de muitas instituicdes publicas e privadas no mundo todo, especialmente bancos
centrais e institui¢cdes financeiras. Este estudo, busca dar um norte e acalmar o mercado que,
por falta de normas a respeito das moedas virtuais, precisam entender como lidar com elas.

No Brasil, os 6rgaos do sistema financeiro BACEN e CVM, ndo se posicionaram
positivamente sobre as moedas virtuais. O Banco Central deixa claro nas declaragdes que a
moeda virtual ndo ¢ regulada e de que o 6rgdo ndo possui responsabilidade e nem concede

quaisquer garantias aos detentores (BCB, 2017).

Apenas em carater tributario € que o mercado consegue enxergar a moeda virtual com
outros olhos, segundo parecer da Receita Federal do Brasil a moeda se enquadra como
ativo financeira, e por conta disto, deve ser declarada na ordem de “outros bens” pelo
valor de aquisicdo As moedas virtuais (bitcoins, por exemplo), muito embora nio
sejam consideradas como moeda nos termos do marco regulatério atual, devem ser
declaradas na Ficha Bens e Direitos como “outros bens”, uma vez que podem ser
equiparadas a um ativo financeiro. Elas devem ser declaradas pelo valor de aquisicao.
Como esse tipo de “moeda” ndo possui cotacdo oficial, uma vez que ndo hd um 6rgdo
responsavel pelo controle de sua emissdo, ndo ha uma regra legal de conversdo dos
valores para fins tributdrios. Entretanto, essas operagdes deverdo estar comprovadas
com documentacdo habil e idonea para fins de tributacdo. (RECEITA FEDERAL,
2016, p. 184)

Agora partiremos para o posicionamento de alguns paises e regides e analisaremos o

lastro que os mesmos oferecem aos investidores. Para iniciarmos os estudos baseados nos



pareceres dos organismos centrais financeiros em ambito internacional, Silva (2017) cita trés
decisdes tomadas por eles, que s3o: aboligdo do uso das criptomoedas, a regulacdo das
criptomoedas e a auséncia de respostas regulatorias. Como apresentado anteriormente, o Brasil
abre a lista dos paises que ndo aceitaram o uso regulamentado das criptomoedas, porém o Banco
Central Europeu, também institui ressalvas aos investidores, alertando-os de possiveis fraudes
e perdas de ativos financeiros, além de tentar alinhar a descentralizagdo da moeda com a
regulamentacdo, demonstrando que o modelo pode ser estudado e regulamentado sem que se

altere seu carater descentralizado.

A autoridade governamental pode, primeiramente, parecer incompativel com a origem
conceitual das moedas virtuais em seu panorama descentralizado o qual ndo requer o
envolvimento do governo ou de um banco central. Todavia, a criacdo da obrigacao de
um esquema de governanga e regulamentagdo ndo implica que as moedas virtuais
teriam de ser emitidas por um Orgdo central. Este modelo pode se manter
descentralizado e regulamentado, por exemplo, fazendo uso de protocolos ou livros
de transagoes. (RIBEIRO, 2015, p. 40)

O BAFIN - Banco Central Alemao, também institui que existem diversos riscos na
utilizacdo desta inovacdo e alerta aos investidores que desejam usufruir, de que poderd haver
eventuais riscos e problemas relacionados a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo,
mas isentam-se, alegando nao possuirem poderes para controlar as operagdes que envolvam o
uso das criptomoedas dentro do seu territorio, além de reforgarem que a troca de bitcoins ou
demais moedas digitais, ndo necessitam de quaisquer autorizagdes ¢ podem ser transacionadas
a qualquer momento, por conta e risco de quem as utiliza. (BAFIN, 2014).

Na Colombia as respostas foram ainda mais rispidas. O Banco Central Colombiano,
declarou em cartas oficiais que ndo existem em seu territoério quaisquer regulamentacdes que
garantam a utilizagao legal e segura das moedas digitais, e que as mesmas ndo possuem lastros
reconhecidos por nao se adequarem a forma convencional de se fabricar moeda e de normatiza-
la. Segundo o 6rgdo financeiro colombiano, “ndo existem mecanismos capazes de garantir as
operagdes através destes instrumentos digitais, pois o cardter internacional das criptomoedas
dificulta que haja defini¢des e jurisdi¢des aplicaveis”. (BANREP, 2015).

Canada: criptomoeda ndo ¢ considerada moeda, porém a troca entre as criptomoedas ¢
legal, e a regulamentagdo varia de acordo com a legislagdo de cada provincia. As criptomoedas
ndo sdo legais no Canadd, mas ja existe um tratamento para elas desde 2014. Autoridades
canadenses dizem que muitos ICOs podem ser classificados como valores mobilidrios e estdo
sujeitas a regulagdo. O Banco do Canad4, testou a viabilidade das DLT (Distributed Ledger
Technology) em um experimento chamado Projeto Jasper (HONORATO, 2018).



Estados Unidos: As criptomoedas nao sdo consideradas moeda, mas hé, também livre
troca entre elas. A SEC decidiu em julho de 2017 que alguns tokens oferecidos nas ICOs
possuem valor mobiliario e portanto, estdo sujeitos as leis de Mercado de Capitais do EUA.
Muitos acreditam na iminéncia de mais regulamentagcdes (HONORATO, 2018).

Em Cingapura as moedas virtuais ndo sdo consideradas moeda. A troca de moedas
depende de liberagdo juridica, porém nao necessita de registro. Em Cingapura, as trocas € o
comércio de criptomoedas sdo legais, pois eles assumiram uma posicao mais amigavel em
relacdo aos seus vizinhos regionais. Embora as criptomoedas nao sejam consideradas moedas
legais, a autoridade fiscal trata e entende como bem material e trata sob Imposto sobre Bens e
Servicos (HONORATO, 2018).

No Japao, as criptomoedas sao moedas legais, € suas trocas necessitam de registro na
Agéncia de Servicos Financeiros. Segundo Honorato (2018), os paises que estdo regulando as
criptomoedas estdo um passo a frente, e o Japdo estd a dez. Os japoneses possuem a
regulamentacdo mais progressista do mundo dentro do mercado. Desde abril de 2017, eles
reconheceram o Bitcoin e outras moedas virtuais, como moeda sob a Lei de Servigos e
Pagamento.

Na Cor¢ia do Sul, as criptomoedas nao sao consideradas moeda. As trocas de moeda sao
legais, e devem ser registradas no FSS (Servigo de Supervisdo Financeira da Coréia do Sul).
Na Cor¢ia do Sul, as criptomoedas nao sao consideradas moeda legal ou de troca, embora fazem
parte de um sistema regulatoério monitorado bem de perto nos ultimos tempos. Como nao sao
ativos financeiros, as transacdes de criptomoedas estdo isentas de impostos (HONORATO,
2018).

Na China, dentro do sistema financeiro chinés, as moedas virtuais sdo ilegais, e suas
trocas, também. O Banco do Povo da China (PBOC) proibiu institui¢des financeiras de lidar
com transacgdes de Bitcoin em 2013 e foi além, ao proibir as ICO’s e as trocas domésticas de
criptomoedas em 2017. Como era de se esperar, a China ndo considera criptomoeda como
moeda legal e tem uma vista grossa para ativos digitais (HONORATO, 2018).

No Reino Unido: As moedas virtuais sdo ilegais, € suas trocas requer registro com a
FCA. O Reino Unido ndo tem leis especificas para tratar criptomoedas, elas ndo sdo
consideradas ofertas legais e as trocas tém que ser registradas. O HMRC emitiu um comunicado
em 2017 sobre o tratamento tributario desses ativos (HONORATO, 2018).

Na Suica, as criptomoedas sdo aceitas como meio de pagamento em alguns contextos, e
as trocas sao regulamentadas pelo SFTA. Na Suica, criptomoedas e trocas sdo legais, e o pais

adotou uma postura muito boa em relacdo as regulamentagdes de criptomoedas. A
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Administragdo Tributéria Federal da Suiga (SFTA) considera as criptomoedas como ativos: elas
estdo sujeitas ao imposto e devem ser declaradas nas declara¢des anuais de imposto
(HONORATO, 2018).

No Brasil, ndo possui cunho legal e as trocas estdo em processo para serem liberadas.
Ainda encontram-se no comego dessa discussdo e enfrentando varios desafios. Hoje ndo temos
nenhum controle sobre as negociagdes feitas P2P ou via exchanges como a Foxbit. A Comissao
de Valores Imobiliarios (CVM) proibiu a compra de criptomoedas por fundos de investimentos,
afirmou-se que tais criptomoedas ndo podem ser qualificadas como ativos financeiros. Embora
esse tipo de moeda nao tenha uma regularizagdo especifica no Brasil, saiba que ela nao esta
isenta de tributacdo. De acordo com a Receita Federal, ¢ preciso declarar Bitcoins no imposto
de renda (HONORATO, 2018).

Os Estado Unidos, destacam-se por serem os primeiros a adotarem e regulamentarem
as moedas digitais em seu territorio, e direcionando as formas quais a moeda pode ser integrada
a economia local. As moedas digitais que sdo transacionadas nos Estados Unidos, precisam ser
declaradas na carta equivalente ao Imposto de Renda, e caira como renda bruta ao valor da
aquisicdo do bem, e que quaisquer meios de utilizacdo das criptomoedas estdo sujeitas a
avaliacdo de oOrgdos financeiros, que serdo credenciados apenas para tratarem deste novo
modelo de economia. Vale ressaltar que um pais federalista como € o americano, cada estado
federativo cria suas proprias legislacdes e atribui¢des de acordo com determinados assuntos, e
o Estado de Nova lorque, principal centro financeiro mundial, estabeleceu parametros para que
os demais estados possam se adequar, seguindo suas proprias medidas.

Agora, em assuntos federais, apenas o que tange as tributagdes foram esclarecidas,
portanto a declaragdo de aviso de 2014 expedida pelo IRS (sigla em inglés para o 6rgao
equivalente a Receita Federal do Brasil), considera que a utilizacdo destas moedas para fins

comerciais sdo incidentes de tributos (IRS, 2014).

Os japoneses também compdem a lista daqueles que regulamentaram o uso para fins
especificos, e as regras para devida utilizagdo assemelham-se as regimentadas pelo
governo americano aos estados, desta forma sdo necessarios que empresas
credenciadas sejam aprovadas pelo governo perante documentagdes exigidas para que
as mesmas possam operar em favor das normativas criadas a luz das criptomoedas,
porém algumas excecdes sdo visualizadas. Para valer o credenciamento da instituigdo,
¢ necessario que a empresa possua capital social equivalente a (dez milhdes de ienes)
e possuirem patrimonio liquido positivo, além disso, as famosas politicas de
compliance e seguranga da informagao deverdo ser adotadas (SILVA 2017, p. 109).

O mercado e os estados ndo escondem que o principal medo sdo as fraudes relacionadas
a falta de seguranca de rede, e a lavagem de dinheiro. A declaragdo polémica do CEO da

Siemens, a revista Epoca Negodcios ¢ sinal claro desta inquietagdo, ele inicia falando que
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Bitcoins ¢ a maior ferramenta de lavagem de dinheiro da Internet, e ainda cita o sistema do
Blockchain como “facilitador” de tais fraudes, ou seja, ndo ¢ a toa que ainda haja muita
inseguranca por parte do mercado, visto que por mais tecnologica que seja 0 momento em que
estamos vivendo, a presenca de organismos fisicos e aparatos fisicos mercadologicos sdo
responsaveis diretos pela credibilidade dos ativos.

As principais duvidas sobre as fraudes seriam a utilizagdo das moedas digitais para troca
em papel moeda nacional (euro, dolar, iene, etc.), como enfatiza Silva (2017), e aponta que apos
2011, as fraudes ficaram concentradas na conversao de bitcoins nas moedas nacionais descritas
acima e nao mais no sistema de criptografia. Os provaveis e ldgicos questionamentos, acerca
do uso desta tecnologia a favor dos sistemas de lavagem de dinheiro.

Para compreendermos ainda melhor o funcionamento e toda a sistematica que permeiam
a sustentacao das bifcoins na rede, vamos analisar melhor o funcionamento do sistema de
pagamentos, armazenamento de dados e acdes e inovagdes antifraudes dentro do escopo de
funcionamento das bitcoins. A partir do entendimento do que €, em base, as moedas virtuais e
por conseguinte as bitcoins (RIBEIRO, 2015).

A Bitcoin ¢ uma criptomoeda descentralizada, baseada em tecnologia de blockchain,
que permite transacdes financeiras digitais. Foi criada por uma pessoa (ou grupo) com
pseudonimo Satoshi Nakamoto e lancada em 2009. Ao contrario das moedas tradicionais, como
o dolar ou o euro, a Bitcoin nao ¢ emitida ou regulada por um banco central ou governo
(CASTELLO, 2019).

A Bitcoin opera em uma rede peer-to-peer, em que as transagdes sao validadas por
mineradores que verificam e registram as transagdes em blocos da blockchain. Isso garante a
seguranca e a transparéncia das transagdes realizadas com a criptomoeda (RIBEIRO, 2015).

Uma das principais caracteristicas da Bifcoin ¢ a sua volatilidade de preco. Seu valor
pode variar significativamente em curtos periodos de tempo devido a fatores como, demanda
de mercado, eventos econdmicos e noticias relacionadas a criptomoeda. Portanto, investir em
Bitcoin pode ser considerado arriscado devido a sua natureza volatil (LIMA; FERNANDES,
2022).

A Bitcoin também tem sido alvo de debates em relagdo a sua utilizagdo em atividades
ilegais, devido a sua natureza pseudonima. No entanto, muitos defensores afirmam que a moeda
possui potencial para revolucionar o sistema financeiro global, permitindo transac¢des rapidas,
seguras e sem intermediarios.

A moeda Ethereum ¢ uma das principais criptomoedas disponiveis atualmente,

conhecida por ser uma plataforma descentralizada que executa contratos inteligentes. A
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Ethereum foi langcada em 2015 por Vitalik Buterin, com o objetivo de criar um ambiente no qual
desenvolvedores pudessem construir aplicativos descentralizados (DApps) e contratos
inteligentes (MORENO, 2017).

A tecnologia subjacente a Ethereum € baseada em blockchain, que ¢ uma estrutura de
dados distribuida e imutavel que registra todas as transagdes realizadas na rede. A Ethereum
utiliza sua propria blockchain, chamada de Ethereum Virtual Machine (EVM), que executa os
contratos inteligentes.

Contratos inteligentes sdo programas autoexecutdveis que sdo armazenados na
blockchain e executados conforme suas condi¢des sao atendidas. Eles permitem que as
transagcOes sejam realizadas de forma transparente, automatica e sem a necessidade de
intermediarios. Além disso, a plataforma Ethereum permite que os desenvolvedores criem e
implementem fokens personalizados e DApps em sua rede.

A tecnologia blockchain da Ethereum, juntamente com a criptomoeda Ether (ETH), tem
atraido a atencdo de investidores, desenvolvedores e empresas em todo o mundo. A Ether ¢ a
moeda nativa da rede Ethereum e ¢ usada para pagar pelas taxas de transag¢do e incentivar a
participacdo dos mineradores na rede (CASTELLAR, 2021).

Através da Ethereum, ¢é possivel criar uma ampla variedade de aplicativos
descentralizados em diferentes setores, como finangas, supply chain, saude, jogos € muito mais.
A plataforma também tem impulsionado o crescimento de tokens nao fungiveis (NFTs), que sdo
representacdes digitais exclusivas de ativos, como obras de arte, musica e colecionaveis.

Cardano ¢ uma plataforma de blockchain e uma moeda digital, criada para oferecer um
ambiente seguro e sustentavel para o desenvolvimento de aplicativos descentralizados e
contratos inteligentes. Neste referencial teodrico, analisaremos os principais conceitos e
tecnologias subjacentes ao projeto Cardano (MORENO, 2017).

A tecnologia blockchain é a base fundamental por trds do Cardano e das criptomoedas
em geral. Um blockchain ¢ um registro distribuido e imutdvel de transacdes, que ¢ mantido por
uma rede de computadores (nds) descentralizados. Ele garante a integridade e a seguranga das
transagdes, usando criptografia e consenso para validar e confirmar as operagdes
(CASTELLAR, 2021).

A moeda digital, como o Cardano, ¢ uma forma de dinheiro digital baseada em
criptografia, que utiliza a tecnologia blockchain para garantir seguranga e transparéncia nas
transacdes. Ao contrario das moedas fiduciarias tradicionais, que sdo emitidas por bancos

centrais, as criptomoedas sdo descentralizadas e ndo sdo controladas por uma tnica entidade.



13

Os contratos inteligentes sdo programas informaticos que executam automaticamente
acOes pré-estabelecidas, quando certas condi¢des sdo atendidas, eles sdo executados em cima
de uma blockchain e permitem que as transagdes sejam realizadas de forma automatica, rapida
e segura, sem a necessidade de intermedidrios.

A plataforma Cardano foi desenvolvida com o objetivo de superar algumas limitagdes
das plataformas de blockchain existentes, como escalabilidade, seguranga e sustentabilidade.
Cardano ¢ baseada em um modelo de camadas, dividindo sua arquitetura em diferentes niveis,
incluindo a camada de Consenso, a camada de Computagao ¢ a camada de Contabilidade. A
Camada de Consenso € responsavel por garantir a seguranca € o consenso na rede, usando um
algoritmo de consenso chamado Proof-of-Stake (PoS), que permite aos detentores de ADA (a
moeda nativa do Cardano) participarem do processo de validagdo das transagdes
(CASTELLAR, 2021).

A Camada de Computagao ¢ onde os contratos inteligentes sdo executados. Cardano usa
uma linguagem de programagao funcional chamada Haskell, que ¢ conhecida por sua seguranca
e robustez. Além disso, a plataforma permite que os desenvolvedores testem e verifiquem
formalmente seus contratos inteligentes antes de serem implantados na rede. A Camada de
Contabilidade ¢ responsavel por registrar ¢ armazenar todas as transagdes ocorridas na rede.
Ela também garante a privacidade das transagdes por meio de técnicas de criptografia
avangadas, permitindo que apenas as partes envolvidas tenham acesso aos detalhes das
transagoes (HONORATO, 2018).

A Chainlink ¢ uma criptomoeda e uma plataforma descentralizada que tem como
objetivo conectar contratos inteligentes com dados do mundo real, criando assim uma ponte
entre as blockchains e os dados externos. Para entender melhor o referencial tedrico por tras da
Chainlink, ¢ importante considerar alguns conceitos relacionados a tecnologia blockchain e aos
contratos inteligentes (HONORATO, 2018).

Blockchain: Uma blockchain ¢ um tipo de registro digital que ¢ descentralizado e
distribuido em vérias redes de computadores. Ela armazena transagdes registradas em blocos e
utiliza criptografia para garantir a seguranca e a integridade dos dados. A blockchain é imutavel,
o que significa, uma vez que uma transagao € registrada, ela ndo pode ser alterada ou falsificada.
Isso torna a tecnologia blockchain confiavel e transparente (CASTELLAR, 2021).

Contratos inteligentes: Um contrato inteligente ¢ um programa de computador que
executa automaticamente acordos e transacdes baseados em regras pré-definidas. Ele ¢

executado em uma blockchain e atua como um intermediario digital confiavel entre as partes
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envolvidas. Os contratos inteligentes sdo autoexecutaveis e auto verificaveis, o que significa
que eles sdo automaticamente executados quando as condigdes estabelecidas sdo atendidas.

Oraculos: Os oraculos sdo sistemas ou agentes que fornecem informacdes e dados
externos para contratos inteligentes. Eles desempenham um papel crucial na Chainlink, pois
permitem que os contratos inteligentes acessem dados em tempo real, como informagdes de
preco, eventos esportivos, dados meteorologicos, entre outros. Os ordculos garantem a
confiabilidade e a seguranca das informacdes, trazendo dados externos para a blockchain de
forma confiavel e precisa (CASTELLO, 2019).

A Chainlink é uma plataforma que atua como um protocolo de ordculo descentralizado.
Ela permite que os desenvolvedores conectem contratos inteligentes a fontes de dados externas
e servicos de API, garantindo a integridade e a precisdo das informagdes fornecidas. A
plataforma utiliza um sistema de incentivos para garantir a seguran¢a e a confiabilidade dos
oraculos. Os detentores da criptomoeda Chainlink (LINK) também podem participar da rede da
Chainlink e fornecer seus proprios servigos de oraculo em troca de recompensas.

Com a Chainlink, os contratos inteligentes podem obter informagdes em tempo real,
expandindo assim suas capacidades e possibilitando a criagdo de aplicativos descentralizados
mais avangados e robustos. Essa solucao tem potencial para ser aplicada em diversos setores
como finangas, seguros, cadeia de suprimentos, jogos, entre outros.

Ja no Brasil, a partir de 2024 sera implantada a moeda digital Drex (Real Virtual). De
acordo com especialistas, o Drex vai permitir que varios tipos de transacdes financeiras seguras
com ativos digitais e contratos inteligentes estejam a sua disposi¢ao. Esses servigos financeiros
inteligentes serdo liquidados pelos bancos dentro da Plataforma Drex do Banco Central (BC),
que ¢ um ambiente em desenvolvimento utilizando a tecnologia de registro distribuido (em
inglés Distributed Ledger Technology — DLT) (BACEN, 2023).

Para ter acesso a Plataforma Drex, precisara de um intermedidrio financeiro autorizado,
como um banco. Esse intermediario fara a transferéncia do seu dinheiro depositado em conta
para sua carteira digital do Drex, para que possa realizar transagdes com ativos digitais com
total seguranca.

Os servicos inteligentes da Plataforma Drex, serdo efetuados por meio de contratos
inteligentes que podem ser adaptados para a conveniéncia dos clientes, permitindo que as
transacdes financeiras sejam concluidas quando todas as condic¢des forem cumpridas, trazendo
seguranga para todas as partes. Assim, o Drex vai democratizar o acesso aos beneficios da
economia digital, trazendo mais eficiéncia e seguranca para as transacdes financeiras. Por

exemplo, se for comprar um carro, pode ficar com receio de pagar e o vendedor ndo passar a
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propriedade do veiculo. Com o Drex, ndo importa quem vai fazer o primeiro movimento, pois
0 contrato so seré concluido quando ambos acontecerem. Assim, o dinheiro e a propriedade do
carro seréo transferidos de forma simultanea. Se uma das partes falhar, o valor pago e o carro

voltam para seus respectivos donos (LENTZ,2023).

Imagem 1 — Plataforma DREX

Plataforma Drex

Drex
atacado

=

Banco A

Comprador /e
— Drex > Drex —
varejo varejo ;‘;*"‘
) |
Banco A Carteirado |, Ativosdigitais | oo 4o
Comprador (\ Vendedor
AN
2 - &
\ J

Fonte: Bacen (2023).

O Piloto Drex, ¢ a fase de testes para operagdes com a moeda digital brasileira,
anteriormente chamada de Real Digital. Nessa etapa, o Banco Central avaliara os beneficios da
programabilidade da Plataforma Drex, um ecossistema de tecnologia de registro distribuido
(Distributed Ledger Tecnology - DLT) multiativos onde serdo simuladas operagdes com ativos
digitais (“tokenizados”) liquidadas no atacado com o Drex, emitido pelo Banco Central
(LENTZ, 2023).

As institui¢des autorizadas, com acesso direto a contas e passivo digital do BC; usuarios
finais simulados, que fardo transa¢des de varejo por meio do Drex, na sua forma digital
(“tokenizada”) de saldos em reais mantidos em institui¢des financeiras (depositos a vista) ou

de pagamento (moeda eletronica); Secretaria do Tesouro Nacional (STN), com a emissdo de
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Titulos Publicos Federais e a liquidagdo de transacdes envolvendo esses titulos com Entrega
conta Pagamento (Delivery versus Payment — DvP) no nivel do cliente final (LENTZ, 2023).

A expectativa é que a relacao dos brasileiros com o Drex seja semelhante com a do Pix.
A ideia é que o Real digital permita que os produtos que hoje ja sdo oferecidos aos
consumidores, atualmente sejam ofertados numa variedade maior, que possam ir direto a
necessidade da pessoa e com menores custos. A ideia € ter disponivel, por exemplo, varias
opgoes mais adequadas com relagdo a poupanga ou outros investimentos (BACEN, 2023).

Além disso, o Drex trabalhard no sistema “smart contracts” (contratos inteligentes).
Essas solugdes permitem que contratos digitais sejam executados automaticamente através de
um software. Assim, € possivel fazer a troca de ativos de forma segura, e sem intermediagoes,
como de um advogado, por exemplo. O objetivo € que a plataforma esteja preparada para que,
a medida que a tecnologia avance, ela permita que o setor privado construa solugdes para fazer
trocas financeiras mais eficientes. Porém, havera um custo de operacao (LIMA; FERNANDES,
2022).

O que concerne ao Brasil, em agosto de 2020, foi criado um grupo de trabalho no ambito
do BCB para estudar as CBDCs e avaliar beneficios e impactos da eventual emissdao do Real
em formato digital. Entre os objetivos do grupo de trabalho, estavam: a proposi¢ao de modelo
de eventual emissdo de moeda digital, com identificagdo de riscos, incluindo a seguranca
cibernética, a prote¢ao de dados e a aderéncia normativa e regulatoria e a analise de impactos
da CBDC sobre a inclusao ¢ a estabilidade financeiras e a conducao das politicas monetaria e
economica (BACEN, 2023).

Em maio de 2021, em seu site oficial, 0o BCB destacou que: tem promovido discussdes
internas e com seus pares internacionais, visando ao desenvolvimento de uma CBDC que venha
a acompanhar o dinamismo da evolucdo tecnolégica da economia brasileira; aumentar a
eficiéncia do sistema de pagamentos de varejo; contribuir para o surgimento de novos
modelos de negocio e de outras inovagdes baseadas nos avangos tecnologicos e favorecer a
participag@o do Brasil nos cenarios economicos regional e global, aumentando a eficiéncia nas
transacdes transfronteiricas. Na mesma ocasido, o BCB, tomando o cuidado de externar que,
“em avaliacdo preliminar e consideradas as discussdes mantidas no Grupo de Trabalho
Interdepartamental (GTI) criado pela Portaria n® 108.092, de 20 de agosto de 2020”,apresentou
as diretrizes para o potencial desenvolvimento de uma moeda digital brasileira: énfase na
possibilidade de desenvolvimento de modelos inovadores a partir de evolugdes tecnologicas,
como contratos inteligentes (smart contracts), internet das coisas (IoT) e dinheiro programével

(LENTZ, 2023).
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A previsdo de uso em pagamentos de varejo; capacidade para realizar operacdes
online e eventualmente operagdes offline; emissdo pelo BCB, como uma
extensdo da moeda  fisica, com a distribui¢do ao publico intermediada por
custodiantes do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB); auséncia de remuneragdo; garantia da seguranga juridica em suas
operagoes; aderéncia a todos os principios e regras de privacidade e seguranca
determinados, em especial, pela Lei Complementar n° 105, de 2001 (sigilo
bancario), e pela Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais; desenho tecnologico que
permita integral atendimento as recomendagdes internacionais e normas legais
sobre prevengdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao
financiamento da proliferagdo de armas de destruicdo em massa, inclusive em
cumprimento a ordens judiciais para rastrear operacdes ilicitas; adogdo de solugéo
que permita interoperabilidade e integragdo visando a realizacdo de pagamentos
transfronteiricos; e¢ ado¢do de padroes de resiliéncia e seguranga cibernética
equivalentes aos aplicaveis a infraestruturas criticas do mercado financeiro
(LIMA; FERNANDES, 2022).

Também em maio de 2021, outra noticia publicada no site do BCB sobre a CBDC
chamou a atencao: “O objetivo € desenhar uma moeda digital de emissdo do BC, que seja parte
do cotidiano das pessoas, sendo empregada por quem usa contas bancarias, contas de
pagamentos, cartoes ou dinheiro vivo”. O foco, portanto, parece ser o de uma CBDC geral, ou
de varejo o BCB que promoveu, entre os meses de julho a novembro de 2021, consulta publica
para discutir o tema, denominada “O Real Digital”, no formato de webinarios, composto de sete
encontros, com “[...] o objetivo de debater junto a sociedade as diretrizes gerais de uma moeda
digital para o Brasil, publicadas pelo BC em maio deste ano” (LIMA; FERNANDES, 2022).

Em novembro de 2021, o Presidente do BCB fez um pronunciamento de encerramento
dos webinarios, destacando ao final, entre outros pontos que, para que se possa avancar com
seguranca, ¢ necessario promover testes. Na mesma oportunidade, foi apresentado o Lift
Challenge — Real Digital. Conforme vertido na pagina eletronica do BCB, o LIFT Challenge ¢
uma edi¢do especial do LIFT (Laboratério de Inovacdes Financeiras e Tecnoldgicas) e ¢
realizado pela Federacdo Nacional de Associagdes dos Servidores do Banco Central
(FENASBAC), em parceria com o BCB (LIMA; FERNANDES, 2022).

O desafio reune integrantes do mercado — participantes do sistema financeiro como
bancos, cooperativas e institui¢des de pagamento; fintechs e provedores de solugdes de TI. Na
dic¢do do BCB, o objetivo da edicdo “Real Digital” ¢ avaliar casos de uso da CBDC e sua
viabilidade tecnologica. Esclarece que serd dada preferéncia para a selecdo de projetos sobre
quatro categorias de casos de uso em ambiente online, constantes do Regulamento do Desafio,
assim como a projetos que apresentem potenciais solugdes de pagamento em que o pagador e
recebedor estejam offline. Também ressalta que a infraestrutura do caso de uso proposto, sera

avaliada quanto a diversos potenciais listados no § 3° do art. 9° do Regulamento.
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No cronograma apresentado pelo BCB, a previsao era de que, at¢ o més de julho de
2022, ocorresse o fim da execucdo dos projetos relativos ao Real Digital. A partir dos
elementos, ¢ possivel verificar o alinhamento do BCB com a necessidade de levar a efeito
discussdes sobre a CBDC, conforme vém fazendo os principais bancos mundiais ao redor do
mundo, demonstrando a preocupacgdo do pais com tema que certamente causara impacto nos
sistemas monetarios globais e, possivelmente, também no brasileiro (LIMA; FERNANDES,
2022).

A perspectiva para um futuro proximo, portanto, ¢ de que o Brasil tenha projetos
concretos para o seu Real Digital. Resta saber se as diversas preocupagdes entabuladas pelos
especialistas da area serdo equacionadas anteriormente a implementacao desses projetos, de
forma a minimizar os riscos ¢ as complicagdes advindas da adogcdo da CBDC e aproveitar,

a0 maximo, seus pontos positivos.

CONSIDERACOES FINAIS

A implementacao do real digital no Brasil, ¢ um assunto de grande relevancia e impacto
para a economia do pais. Ao longo deste trabalho, exploramos os principais aspectos
relacionados a essa possivel transi¢ao, considerando os beneficios, desafios e implicagdes
envolvidas.

Ao analisar os estudos e experiéncias de outros paises, percebemos que a digitalizagao
das moedas pode trazer uma série de vantagens, tais como maiores eficiéncias nas transagdes,
redugdo de custos, inclusdo financeira e maior seguranga para os usuarios. Além disso, a
implementagao do real digital poderia impulsionar a economia digital e inovagao tecnologica,
tornando o Brasil mais competitivo globalmente.

No entanto, a adog@o do real digital, enfrenta desafios significativos tais como questoes
relacionadas a privacidade, seguranca cibernética, infraestrutura tecnologica e inclusdo digital
que precisam ser cuidadosamente consideradas. E importante garantir que todos os cidaddos
tenham acesso e compreensdo das tecnologias necessarias para utilizar o real digital, evitando
a exclusdo de grupos menos favorecidos.

E fundamental ressaltar que a implementacio do real digital requer o envolvimento e a
colaboracdo de diferentes atores, como o governo, instituicdes financeiras e empresas de
tecnologia. Parcerias estratégicas e uma abordagem regulatoria adequada sdo essenciais para

garantir uma transi¢do bem sucedida.
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Em conclusdo, a implementa¢ao do real digital no Brasil, traz consigo uma série de
beneficios potenciais para a economia e sociedade. No entanto, ¢ necessario um planejamento
cuidadoso e abordagem equilibrada para enfrentar os desafios e garantir que todos sejam
beneficiados por essa transformacao. A adog¢do do real digital pode ser uma oportunidade para
o pais fortalecer sua infraestrutura digital, promover a inclusdo financeira e impulsionar o

desenvolvimento econdmico.
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