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RESUMO

Partindo do universo dos estudos da Economia, o presente estudo tem como tema o
mercado de capitais, cujo fen6meno se delimita ao contexto no Brasil e pergunta
gual a importancia de investir no mercado de capitais, seus conceitos, dilemas e
possibilidades? A Justificativa apreende-se pela relevancia do assunto nos ultimos
tempos, cujo nicho tem motivado cada vez mais a participacdo do publico investidor,
sendo oportuno a disponibilidade de atualiza¢des, tanto no sentido académico como
profissional. A metodologia € de revisdo de literatura, conjugando aspectos de uma
abordagem qualitativa, de formato explicativo e andlise exploratéria nas amostras
retiradas da leitura em livros, arquivos e publicacbes em revistas e outras fontes
confidveis de pesquisa. Ao final, o estudo retoma as principais partes do trabalho e
mostra como se da essa importancia, seus conceitos, dificuldades e as
possibilidades.

Palavras-Chaves: Economia; mercado de capitais; mercado de acbes e
investimentos.
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1 INTRODUCAO
1.1EXPOSICAO DO TEMA E DO PROBLEMA

O mercado de capitais nunca esteve tdo em moda nos ultimos tempos,
campanhas de marketing maci¢as sdo encontradas a cada minuto nas redes sociais e
sites na internet, chamado as pessoas para realizarem investimentos no mercado de

capitais, contudo, a maioria das pessoas ainda é leiga nesse sentido.

Portanto, Santos e Santos (2005), apresentar este mercado e argumentar a
importancia do investimento no mercado de capitais se faz relevante quanto ao
conhecimento sobre investimentos e a fim sanar toda curiosidade que se encontra

neste sentido.

De acordo com Marsh (2001), o mercado de capitais € uma das formas mais
praticas de ganhar dinheiro nos dias de hoje, pois diferentemente dos investimentos
classicos como poupanca e renda fixa, 0 mercado de capitais pode oferecer uma maior

maximizacdo aos ganhos de investimentos.

Nesse sentido, a pesquisa se apoia se justifica na qualidade das informacdes
gue poderdo ser utilizadas em consultas e pesquisas que colaborem com o investidor
apresentando o conceito de mercado de capitais, informando os riscos e indicando as

possibilidades em torno desse investimento.

1.2 PROBLEMA DE PESQUISA

Qual a importancia de investir no mercado de capitais, seus conceitos, dilemas e
possibilidades



2 OBJETIVOS

2.1 Objetivo geral

Apresentar o mercado de capitais enquanto promissor a ganhos financeiros para
empresas e pessoas fisicas.
2.2 Objetivos especificos

De acordo com Marconi e Lakatus (2004), como forma a atingir o objetivo geral,
apresentam-se alguns objetivos especificos a serem alcancados no decorrer do

trabalho:

Apresentar conceitos de mercado de capitais;

Indicar como ocorre a precaucao e protecdo no mercado de capitais;

Indicar possibilidades de ganho nesse investimento.



3 JUSTIFICATIVA

Como a maioria das pessoas ainda encontra certas dificuldades em entender o
gue seja mercado financeiro, e ainda mais o que significa mercado de capitais, entende-
se promissor um estudo que sirva como uma espécie de manual, que torno o primeiro
contato do leitor interessado e movido pela curiosidade a encontrar respostas claras e
condizentes sobre este fendbmeno e suas particularidades para que se possam extrair

ganhos.

Existe a necessidade de conhecer o conceito, seus dilemas e possibilidades a
fim de que se realize um investimento seguro ao momento e sem riscos futuros, e
nesse sentido é oportuno destacar algumas ferramentas disponiveis no proprio
mercado de capitais como o Hedge e derivativos, além da prudéncia inicial do

investidor.

A maioria das pessoas que desejam investir necessitam de verdadeiros manuais
de investimento com os quais podem se familiarizar ao decidirem pelo seu primeiro
aporte no mercado de capitais, e muitas vezes sdo tomadas pelo medo e pela

ansiedade, o que pode significar perdas no investimento.

Portanto, € plenamente aceitavel que se opere este estudo no sentido
informativo, de modo a possibilitar uma leitura facil e objetiva a respeito das
funcionalidades envolvidas nesse tipo de investimento a fim de que se possa ter em
maos um conjunto de informacdes bem elaboradas com as quais se possa entender
melhor como funcionam tais investimentos, seus obstaculos e algumas de suas

possibilidades.
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Ao final, as consideracdes retomam as principais partes do trabalho e faz-se
possivel reconhecer que as atualizagfes sédo constantes cabendo aos investidores o
dever de acompanhar as mudancas e variagdes desse mercado, pois a importancia
maior € conhecer o terreno onde se pisa, depois estar atento aos dilemas,

desviando-se nos mesmos, e nao deixando passar as possibilidades de ganhos.

4 MATERIAIS E METODOS

Este trabalho decorre de uma revisdo de literatura, do campo teérico que
versa sobre o mercado de capitais enquanto acdo que pode viabilizar o sucesso
num empreendimento publico. A revisao bibliografica foi necesséaria e teve a
finalidade de aquisicdo de fontes teoricas para a realizacdo de uma sistematizacéo
de argumentos capazes de responder ao seguinte questionamento que mobilizou

esta investigacao:

- A partir da analise da tematica em mercado financeiro, destacou-se a responder
gual a importancia do investimento do mercado de capitais, seus conceitos,

dificuldades e possibilidades?

A partir deste questionamento, esta pesquisa intencionou apresentar as
vantagens do mercado de capitais, compreender o que é, e sua importancia no
contexto institucional e discutir dilemas e possibilidades. Neste contexto, este
trabalho resultou de uma pesquisa de natureza basica porque vai gerar
conhecimentos novos Uteis para 0 avanco da discussdo que envolvem o mercado

financeiro de acoes.

Quanto a abordagem, a pesquisa que originou este trabalho, € classificada
como qualitativa. Quanto aos objetivos, esta investigacdo € classificada como
exploratoria e de cunho explicativo de finalidade pura, com abordagem materialista
dialética, ja que considera haver um vinculo entre o mundo obijetivo e a subjetividade
do fendmeno investigado (GIL, 2008). E, quanto aos procedimentos que envolveram
a investigacao, ela é bibliogréafica, sobretudo porque esta ancorada na revisao de

literatura, a partir do material j& publicado sobre mercado de capitais.

Para viabilizar uma discussdo fundamentada em tedricos sobre o a

importancia do investimento no mercado de capitais foi necessaria uma busca em
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livros, revistas, anais, artigos e outros trabalhos cientificos a respeito do assunto, a
fim de que se pudesse realizar um filamento categoérico das informacdes recolhidas
para uma analise mais profunda, o que possibilitou organizar o processo de
levantamento de informacdes e suas analises em trés fases: - leitura; - registro

comparativo; - comprovacao da deducéo.

Para a coleta de informacdes acerca do objeto deste estudo, foram
pesquisados trabalhos com os seguintes descritores: mercado, investimentos e
mercado de capitais, os quais foram considerados 0s mais importantes para o

processo de pesquisa e de escrita deste trabalho, pois, segundo Gil (2008).
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5 DISCUSSOES TEORICAS
5.1 CONCEITO DE MERCADO FINANCEIRO E MERCADO DE CAPITAIS

Entende-se que, mercado de capitais se refere a negociacdo de titulos
emitidos por empresas privadas tipo acdes e debéntures e subscricdo de outros

mercados sendo sua divisdo entendida em mercado primario e mercado secundario.

O primario € entendido que, toda vez que uma empresa lanca um titulo no
mercado, ou seja, para buscar recursos no mercado, esse recurso entra direto para

empresa, isto é, para o capital da empresa ou para seus gastos.

O mercado primario é a primeira vez que o titulo é negociado no mercado e o
secundario € a partir da segunda vez que o titulo € negociado, ou seja, uma acao é
lancada no mercado e essa acdo No momento em que € vendida pela primeira vez o
dinheiro entra direto para empresa, seja para a sociedade anénima que criou o titulo,
e a partir desse momento o dinheiro pertence a empresa e pessoas fisicas e essas

pessoas irdo negociar o titulo se elas quiserem fazer dinheiro (MARSH, 2001).

Ja4 o mercado secundario € a partir da segunda negociacdo do titulo e nédo
influencia mais no capital da empresa e entre as pessoas que Sao proprietarias do
titulo, sendo que o valor so transita entre eles, deve se explicar o que € comissao de
valores mobiliarios, pois € uma instituicdo publica vinculada ao Ministério da

Fazenda e sua funcéo é gerenciar todos os titulos que sdo negociados no mercado.

Assim, os titulos de sociedades an6nimas os titulos de renda variavel como
debéntures valores e entender que mobiliarios sdo papéis que podem ser
negociados no mercado via de um papel que tem valor, e ele pode ser

comercializado com valor mobiliario e podem ser de renda variavel ou de renda fixa.

Sendo variavel, sdo entendidos como ac¢des e de renda fixa sdo debéntures e

comercial papers.

Quem gue pode negociar esse tipo de papel primeiro sdo as empresas de
capital aberto, que é aquela que tem seus titulos negociados no mercado como
exemplo um banco do brasil, mas sado negociadas principalmente nas corretoras
onde se encontra a¢gdes a vendas, por exemplo, uma empresa como a Sadia com

acdes negociadas no mercado.
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Essas acfGes podem ser encontradas a venda no mercado empresas de
capital fechado, que sédo aquelas cujas as suas ac¢des negociadas no mercado ou
seja, 0s seus titulos ndo sdo negociados ao bel-prazer no mercado. A Comisséo de
Valores Mobiliarios — CVM, sé permite que empresas de capital aberto e cumprindo
algumas regras e procedimentos para que possa ter seus titulos negociados no

mercado de capital.

A empresa de capital fechado € como se fosse um clube, ou seja, uma
empresa que é constituida por acles fixas e essas a¢des sdo circunscritas a um
namero limitado de pessoas, e normalmente sdo empresas familiares. No entanto,
se a empresa é uma limitada e cresce muito, transforma-se numa S/A com capital,

s6 que fechado, ou seja, as acdes ficam em nome de poucas pessoas.

SO para se entender um pouco sobre as empresas familiares na bolsa, tem-se
gue, em primeiro lugar, o conceito de empresa familiar compreende. De acordo com
os dados fornecidos pelo Servico Brasileiro de Apoio a Empresa (Sebrae) e do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica(IBGE) as empresas familiares geram
cerca de 65% (sessenta e cinco por cento) do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro
e empregam 75% (setenta e cinco por cento) da forca de trabalho, além de

representarem 90% (noventa por cento) dos empreendimentos no Brasil.

Entretanto, os mesmos dados apresentam que 70% de tais empreendimentos
cerram as suas atividades com o 6bito do fundador, porque com mudanca de lider, e
por nao dispor do planejamento juridico acabam sendo desmotivadas. Os
empreendimentos familiares também sdo fomentados como motivadores do
desenvolvimento nacional na geracdo de empregos, que, ainda de acordo com o
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, os niumeros no Brasil ainda séo altos,

atingindo um patamar de 12,5%.

Analisar empresa de familia e apresentar seus momentos historicos,
considerando influéncias que recebe do meio ambiente se faz necesséario a uma

melhor compreensao de sua existéncia e funcionamento.

Denota-se que a necessidade de conhecer como se origina, suas categorias e
representacdes se realizam na oportunidade de melhorar a qualidade de vida da

familia e do espacgo de sua atuacéo.
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Inicialmente, cabe considerar que Borges, et al (2016) num estudo de caso,
colocam dados estatisticos que revelam um expressivo niumero de organizacdes
sendo controladas através de nudcleos familiares, reforcando ainda mais a
importancia deste tipo de empreendimento para o0 desenvolvimento e a

movimentag&do da economia.

No entendimento de Silva (2016) que empresa familiar € uma empresa que
tem a sua origem e suas histérias vinculadas a familia. Ou seja, uma empresa
familiar perfeitamente identificada na familia, pelo menos, passando seu legado de

geracdo em geracao.

Geralmente quando a empresa familiar € realizada numa casa de portas
abertas para a rua, procura-se manter, acima de tudo, qualquer outro valor dos

sentimentos e dos lagos familiares, assim como indicam

Continuamente, nessa légica, em alguns casos, poderdo as pequenas
empresas familiares serem diferentes, devendo conciliar atividades domésticas com

os trabalhos na empresa, exercendo atividades contribuindo também com a familia.

O processo para uma maior socializacdo da empresa familiar ja se inicia na
infancia, quando os pais ou responsaveis, sem poder deixar os filhos com outras
pessoas, levam os mesmos para lojas, escritérios, oficinas ou fabricas e os distraem

com os objetos disponiveis (idem)

Portanto, entende-se que 0s conceitos de empresa familiar sédo equivalentes
ndo somente ao ramo comercial, como muito se enxerga em exemplos como
padarias, bodegas, bares, lojas de variedades, mas também em zona rural como o0s

fabricantes de produtos agricolas semi-industrializados.

Continuamente, conforme Filho (2015), indica que, em todas as suas
plataformas, informacdes pessoais se verificam protegido através da lei nacional de
direito autoral. N&o autorizamos qualquer espécie de reproducdo do conteudo sem

consentimento prévio.

De acordo com Silva, Souza e Clann (2016), para o se analisar a
tempestividade da informacdo contébil em firmas familiares nacionais. Em seguida,
realizou-se uma investigacao descritiva, documental e quantitativa. A amostragem

tinha sido composta por 124 firmas no contexto de 2010 a 2013.
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De acordo com Cavedon e Ferraz (2003) as empresas de um modo geral as
desilusbes que desmotivam a continuidade das empresas. O SEBRAE (2018)
possui cartilhas e manuais gratuitos que colaboram com a motivacdo e continuidade
de tais empreendimentos, auxiliando na obtencdo de crédito e estudos técnicos de

mercado.

Padilla-Meléndez, Dieguez-Soto e Garrido-Moreno (2015), também entedem
qgque o altruismo provoque problemas relacionados ao autocontrole, atribuindo
algumas funcdes estratégicas a participantes do negdcio da familia. De tal forma, os
préprios membros decidem o processo de reparticdo de lucros da empresa familiar,

podendo haver disputas com relacéo a divisao proporcional.

E obvio que a unidade e a solidariedade sdo componentes essenciais na vida
de uma empresa, mesmo que nao seja a mesma na caracteristica familiar. A
unidade de equipe € um dos principais fatores identificados para todos os tipos de

empresas, conforme roga Martinelli (2002)

No entanto, as razfes para isso sdo a falta de confianca, as perspectivas
diferentes pelos interesses pessoais em conflito com os interesses da empresa, e
enfoques individualistas no seu tratamento, podendo transformar-se em conflitos

altamente destrutivos.

Segundo Kouses; Postner (2001) os conflitos internos podem ser ainda do
tipo interpessoal, ocorrendo entre duas ou mais pessoas de um grupo, e podem
acontecer por varios motivos: diferencas de idade, sexo, valores, crencas, por falta
de recursos materiais, financeiros, por diferencas de papéis. Além de considerar a
disputa pelos bens apds a morte do chefe de familia e detentor dos bens de

herancas.

Entende-se que tais conflitos nas familias afetam as acGes na bolsa, tanto
sendo hierarquicos, quanto pessoais ndo podem ser considerados comuns quando
se tornam uma rotina constante, é claro que devem existir alguns conflitos, mas que
estes possam contribuir para a melhora do processo como um todo (MARTINELLI,
2002).



23

Portanto, é bastante oportuna a pesquisa, uma vez que a mesma ira atualizar
alguns pontos que séo necessarios com relacdo a volatilidade e outros dilemas no

momento da decisdo do investidor.

Numa Acdo (ou seja, acdes) é uma fracdo do capital de uma sociedade
andnima. Neste aspecto, considera-se que, o fato de ser a empresa constituida na
forma de sociedade andnima (SA), ndo quer dizer que ndo possa ser chamada de
Companhia. Para o mercado de capitais, acdes séo cotas (partes da associacédo) da
pessoa juridica que podem ser compradas pela pessoa fisica. Ao comprar tais cotas,
essa pessoa vai se tornar socio da empresa, enfim, € também proprietario de uma
guantidade desta sociedade anonima (MARSH, 2001).

Enfim, no mercado financeiro as a¢fes sao chamadas de titulos de renda
variavel, outro aspecto interessante é que, elas nao tém embutida em lei, nada que
diga que se vai receber algo certo por elas, nem tanto, quantidade certa de juros no
final, ou de uma promessa de juros certo e fixo, e ndo ha uma promessa de
rendimento fixo ou certo, pois a pessoa apenas vai viver da valorizacao do papel,
sendo que, se ele desvalorizar, a pessoa perde, e do contrario, se ela valoriza, a

pessoa ganha com a venda da mesma.

5.1.1 Tipos de acbes

As acles sdo divididas em ordinaria, nominativa e preferencial. A ordinaria
sdo as acles de uma empresa que permitem ao proprietario ter o direito a voto ao
participar da assembleia geral da empresa, ou seja, 0 momento em que vai se definir
o destino da empresa, entdo quem tem as acdes ordinarias pode participar e pode
votar (GERMAIN, 2001).

As acdes preferenciais nhominativas ndo dao direito a voto, ndo permitem que
tenha voto, mas se durante dois periodos de balango as ac6es ndo derem lucro,
sendo acdes preferenciais os cotistas podem reivindicar o direito a voto geral. Afora
iSso, nao tem direito a voto, mas tem algumas benesses, podendo, por exemplo, se
a empresa quebrar, ela tem a preferéncia no recebimento de seus créditos, e quem
tem acOes ordinarias vai ser o ultimo a receber pagamento da empresa. Acdes de

fruicao.
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Acdes de fruicdo no Brasil hoje, apenas uma empresa ainda possui, que a
Consul do Brasil, mesmo assim, ela existe e na lei das sociedades anbnimas, ou

seja, existe o direito de fruir, apenas para o gozo das acdes de fruicao.

Normalmente, agles de fruicdo pertencem a um fundador da empresa, e ela
j& est& muito idoso e ficando fora das negociagées, e os filhos os outros socios, em
reuniao da Assembleia, o oferecem dinheiro em troca dessas ag¢des para amortizar o

valor de mercado das acoes.

Ap0s isso, mesmo quitadas, ele continua participando do destino da empresa
e continua dando opinides, mas as acles ja estdo vendidas, mesmo ele ainda
recebendo dividendos e bonificacdes, s6 que aquelas acdes ndo tém mais valor para
0 mesmo, estdo incluidas ou amortizados, e ele ndo podera mais se vender No

momento em que ele morrer.

5.2 Formas de acgdes

5.2.1 Acdes ao Portador

Ja em 1992, existiam acfes ao portador no Brasil, mas essa modalidade foi
eliminada ainda no governo Collor por acéo da Zélia Cardoso (Ministra da economia)
eliminando ac¢des ao portador. Em suma, essas ac¢des ao portador davam direito ao
recebimento de valores a quem as possuisse, € nao tinha no papel, “0 nome de
portador” e, no Brasil, chegou-se a conclusdo que isso seria um excelente motivo
para se lavar dinheiro (corrupcéo), e criou-se uma lei a fim de permitir que, quem
tem acOes ao portador tem que apresentar a documentacdo para negociar com as

mesmas.

Hoje, as aclBes de todas as empresas passaram a ser nominativas, porque
elas tém controle do governo, ou seja, onde ficam e o0 nome do portador registrado,
ou seja, do seu possuidor, sendo que somente o mesmo pode depositar onde ele
guiser, mas todas as acGes sd0 nominativas, e por isso, todas elas sdo registradas

no livro da empresa S/A , livro que hoje é completamente computadorizado.

Existe um livro computadorizado onde estéo registrados quem € o dono das

acOes e quantas acoes ele possui, ai temos, as a¢des escriturais.
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5.2.2 Acdes Escriturais

As acOes escriturais sdo como escrituras publicas (titulos) registradas no livro
da empresa e de uma corretora. Em face, ela funciona como se fosse uma conta
corrente e sdo nominativas e permanecem na corretora funcionando como se fosse
uma conta corrente. Dessa forma, se compra as acdes, as mesmas ficam
registradas na corretora e No momento em que se vende, a corretora faz a baixa
(MARSH, 2001).

5.3 Vantagens das acles
5.3.1 Dividendos.

E a parte do lucro que é separado para entregar ao sOcio, ou seja, se 0
individuo & sécio dessas empresas, ele participa do lucro da mesma, ou seja, dos

dividendos.

Entretanto, a empresa néo pega todo lucro e divide aos seus acionistas, mas
separa apenas uma parte dos lucros que vai para uma conta chamada reserva, que
serve para alguma eventualidade que possa ocorrer, como uma queda no aspecto
econdmico ou para a realizacdo de um investimento necessario. A outra parte em

dinheiro, ou seja, a sobra é creditada na conta de cada acionista.

N&o pode os dividendos aferirem menos de 25% dos lucros da empresa, pois
se deu lucro, a parte que vai para os dividendos ndo pode ser menor que 25% do
gue esteja registrado na ata da assembleia geral da empresa. Sendo o percentual,
por exemplo de dividido entre os acionistas 30%, significa que a empresa pode

ajustar para mais, o que ndo pode é baixar de 25%.

5.3.2 Bonificacgfes.

E um outro direito de quem tem acées, e ocorre No momento em que ha
sobra dinheiro na empresa, entre os valores que ela joga no mercado de capital,
entende-se que o valor era parte do lucro e que néo foi usado, e pode a empresa
inserir no seu capital que é formado por a¢des, e este valor pode correr para inserir-
se no capital dos proprietarios que sdo 0s acionistas, esta divisdo ocorrera de forma

proporcional a quantidade que o mesmo tem.
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5.3.3 O direito de subscri¢éo

Sao Direitos que o acionista tem de comprar com vantagens agdes que a
empresa vai langcar no mercado, ou seja, novas a¢des. Os mesmos podem comprar
antes por um pre¢go mais vantajoso. A empresa manda uma carta informando que
colocard novas acdes no mercado. Se usar esse papel, o acionista esta exercendo
do direito de subscricédo, ou seja, ele pode comprar com vantagem ou levar esse

papel a uma bolsa de valores e vender para alguém que deseje compratr.

5.3.3.1 Carateristicas do direito de subscricao

A) N&o é obrigatorio usar o direito de subscricao;
B) juros sobre capital proprio;

C) guem tem acdes também ganha essa vantagem,

Portanto, aquele valor que ficou em reservas, fica parado sendo investido ou
no cofre, ele vai ser investido no mercado de capitais e outros juros dependendo de
onde seja aplicado como CDB ou debéntures em que a empresa pega o que rendeu
de juros e distribuem dinheiro proporcionalmente a quantidade proporcional aos que

tém acodes.

5.4 Descricao de ac¢bes underwriting

Ou seja, subscrever acdes primeiro, isto ocorre se trabalhado no mercado
primario de acdes. Ou seja, € a primeira vez que vai ser lancado acfes de uma
empresa e a descricdo funciona como aspecto de subscricdo de Capital, por
exemplo, a empresa é de Capital fechado, e ela quer abrir o seu capital e lancar
acdes no mercado, e pediu autorizacdo para CVM, sendo autorizada a aumentar o

seu capital negociando a¢gdes no mercado (MARSH, 2001).
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5.5 Aumento de capital

Em uma empresa que deseja aumentar seu capital, ou seja, ela j& possui um
capital aberto e j4 trabalha no mercado, pode mandar que suas ac¢fes sejam
negociadas ou ela precisa fazer um novo investimento, ou seja, abrir uma filial e com
isso esté precisando de capital, e ela vai buscar esse Capital no mercado vendendo
acles, e com isso, arrumando novos socios. Em suma, fazendo uma operacédo de

underwritin

5.6  Abertura de Capital via block-trade

Normalmente, essa operacdo ocorre na abertura da empresa de Capital
fechado ao vender agcdes que ja pertencem algum acionista, sendo uma acao de
mercado secundario pois essas acdes ja pertenciam a alguém, e entdo o que se
chama de abertura € uma operacao de underwriting, ndo quer dizer que, seja feita

apenas no mercado primario, mas pode ser feita também no mercado secundario.

5.7 Block-trade de acdes ou debéntures de companhias abertas

A empresa pde a venda acbes em bloco, e todas essas operacgfes, tanto no
mercado primario, ou qualquer tipo de bloco Trend, lembrando que a empresa néo
pode ir para rua e oferecer, ou anunciar no jornal que esta abrindo capital, e/ou

vendendo a¢des, mas deve contratar um intermediario no mercado.

Em suma, os intermediarios sdo aqueles que podem fazer negociacdo como o
banco de investimento multiplo, sendo este com carteira de investimento de valor; a
Imobiliaria e distribuidora de valores e titulos imobiliarios a ser contratadas, e fazer a
negociacao, sendo elas que vao colocar a venda, e que fardo toda a modelagem do

processo de venda.

5.8 OPERACOES REALIZADAS COM ACOES
5.8.1 Desdobramento ou Split
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Split € uma operacao do mercado de capitais negociada em desdobramentos,
como exemplo, possuindo acdes de x valor, e achando que ela est4 alta, ela pode
desdobrar, ligando cada grupo de acdo e dessa forma, formando em subgrupos, ou

seja, dividir a agao.

Sendo assim, a empresa vendedora divide uma acéo de r$ 100 em dez acbes
de r$ 10, facilitando a venda, e assim desdobrando as acfes, mas ndo mexe no
capital, pois essa operacdo ndo mexe com o capital da empresa, apenas divide,

facilitando a venda através do fracionamento.

5.8.2 Movimentacdo Contabil de agrupamento ou implit

E a operacéo inversa, pega-se uma acéo que custa R$ 1, ou seja, pequena, e
agrupa com outras 10 de R$ 1, formando um grupo Unico. Entdo quem tinha 10
acoes de R$ 1 passa a ter uma acao de 10 reais, ou seja, ndo altera o capital e ndo
altera o valor, e facilita a negociacédo, sendo considerada como uma estratégia que

pode ser definida pela empresa.

5.8.3 ACOES "COM" E ACOES "EX"

A acao “com”, é a que contém dividendos. Ou seja, agdes com dividendos a
receber. Do outro modo, a “ex’ € a que tinha dividendos ja quitados, sdo acodes

vazias cujos dividendos ja foram recebidos.

5.8.4 MERCADO A VISTA DAS ACOES

Trata-se daquela negociacdo que € feita na hora pagamento, € a vista, e no
mercado a vista tem uma diferenca que vem funcionando da seguinte maneira:
Dirige- se até a bolsa de valores para comprar uma acéo, ou seja, comprar acdes de
um banco, fechado o negécio, recebe as mesmas com mais dois dias a partir do dia
da compra, sendo para entregar o dinheiro da compra, enfim, o pagamento na bolsa

de valores.
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Em suma, o mecanismo de ac¢des de mercado funciona da seguinte maneira:
deseja-se comprar acdes e contrata-se uma corretora, ou distribuidora de valores
mobiliarios e ela exigira garantias. Pedindo depdsito na corretora imediatamente, e
ela vai fechando o negécio, o controle pode ser realizado pelo préprio cliente na

internet.

5.8.5 OPERACAO DAY-TRADE

O day-trade néo ocorre diretamente com uso do dinheiro da pessoa que
deseja comprar acfes. Adiante, ele vai até uma corretora com um determinado
valor, e durante o dia ela faz a compra do mesmo titulo no mesmo mercado, ou seja
chegou as 11 horas da manhd, pega um computador deposita uma garantia de R$
20.000 comeca a navegar na bolsa de valores e compra uma determinada acéao de
uma empresa, ainda no mesmo dia, ocorre um pico de valor positivo nas acdes e ele

vende, sem praticamente mexer no dinheiro (MARSH, 2001).

5.9 TIPOS DE ORDEM DE COMPRA E VENDA

5.9.1 Ordem a mercado

Deseja-se comprar determinado numero de acdes em uma corretora, e
manda comprar as acdes pelo preco que estiver no mercado. A corretora vai la, e
compra no mercado. Ou deixa a cargo da corretora achar o melhor momento para

comprar.
5.9.2 Ordem limitada
O investidor coloca limites, tanto para venda, quanto para compra, e a

empresa segue essa ordem de limitacdo que foi dada tanto para cima quanto para

baixo.

5.9.3 Ordem casada

Trata-se da ordem em que se faz 0 casamento com outro negécio, quer dizer

gue o negocio sO é realizado se outro ja estiver ligado a este, como exemplo No
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momento em que se deseja vender acOes da Petrobras para comprar acdes do
Banco do Brasil, entdo sO se vende, se ja tiver um negdcio preparado para comprar

do Banco do Brasil e ndo vender uma e aguardar a outra.

5.10 OPERACOES
5.10.1 ORDEM DE FINANCIAMENTO

Ocorre No momento em que € dado um prazo para ser feita a compra e ser
liquidado o negdcio, e um financiamento final do prazo para que se realize o

negocio.

5.11 DEBENTURES

Sao titulos lancados no mercado para uma empresa que quer capitalizar,
deseja- se arrumar capital e lanca debéntures. Se ela quisesse soOcios lancaria
acOes. Somente podem ser emitidas debéntures por sociedades anb6nimas nao

financeiras, tanto de capital aberto, quanto de fechado.

A companhia pode programar o fluxo de caixa para pagar debéntures nos
tempos devidos em anos, por exemplo, de um investimento que € comprado, em
gue a pessoa pode comecar a pagar as debéntures, que nada mais sdo do que
titulos que sédo lancados no mercado de capitais a médio e longo prazos
(PEROBELLI, 2002).

5.12 ESCRITURA DE EMISSAO

Trata-se do contrato de emissdo do lancamento das debéntures, tudo que
possui e quanto se paga de juros. No momento em que vence, ocorre o0 resgate e as
garantias do prazo de resgate de uma debénture vao depender muito do que a

empresa vai langar no seu investimento.

Este investimento tem prazo compativel e vai dar de retorno as debéntures

conversiveis, e elas que sao rentaveis ao investidor que comprou uma debénture, e
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deve estd escrito na emissao que ele pode troca-las por acdes da prépria companhia
gue lancou. Ele compra as suas agdes no mercado e deixa guardada ou se quiser

converter as acdes tera que esta especificado na escritura.

6 RESULTADOS
6.1 COMO OCORRE A PRECAUCOES NO MERCADO DE CAPITAIS

O mercado financeiro deve ser estudado, principalmente antes de uma
pessoa leiga tentar fazer seus primeiros negoécios na bolsa, e nesse sentido ela
possa escolher com maturidade as acdes que serdo tomadas, pois as mesmas

envolvem dinheiro. Nesse processo, algumas tecnologias despontaram em favorecer
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uma maior seguranc¢a nas negociagfes quanto a operagdes bancarias. Uma delas é

a tecnologia de blocos.

Todos devem acompanhar as inovacgdes que atentam a diminuir os dilemas
dos riscos, uma dela é apresentada por Christensen, em “Innovator’s Solution.” de
2014, e indica como precaucdo uso da tecnologia blockchain, ou seja, um tipo de
criptografia utilizada nas moedas digitais, que sao supervalorizadas no mercado de
acOes, e apontando seu carater inovador para o mercado financeiro, uma vez que o

gue a maioria dos leigos entende.

No momento em que se escuta o termo “blockchain” & imediatamente
entendido o significado de “criptomoeda”. Isto é fato, porém o que a maioria néo
sabe é que blockchain significa literalmente uma cadeia de blocos. No momento em
gue se falam as palavras “bloquear’ e “encadear” neste processo, se refere a
informagbes digitais (0 “bloco”) armazenadas em um banco de dados publico

chamado a “cadeia”.

Para tanto, deve-se escolher as negociacdes que séo criptografadas, pois no
caso de compra de acdes de empresas de outros paises como empresas norte-

americanas, que sdo muito viaveis devem observar nesse ponto.

Com relacdo a seguranca, o mercado financeiro precisava de novas
tecnologias, e neste rumo, a inovacao pode ser muito eficaz para manter-se a par
com as crescentes necessidades dos clientes. Por exemplo, novas melhorias em
materiais, de maneira a ndo conseguiram manter ritmo com 0s crescentes requisitos

de construcao devem ser descartados.

Da mesma forma, mesmo com o desenvolvimento de novas tecnologias,
muitos servigos postais ndo conseguiram satisfazer as crescentes demandas dos

clientes por entregas de servicos que proporcionem uma maior seguranca.

Essa seguranca carecia de mudancas como a identificada pela teoria da
inovacgao disruptiva, criada pelo professor de Harvard Clayton M. indicando que a
mesma consiste no fendmeno pelo qual a inovagao transforma o mercado ou setor
de seguranca existente. As inovacdes nesse sentido devem se desenvolver através
da simplicidade, conveniéncia e acessibilidade para pessoas fisicas e empresas, de

cuja complicagao e alto custo seriam as necessidades atendidas.
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Denota-se que, diante desse novo tipo de mercado inaugurado pela era
digital, que se exprimiu uma possivel ruptura do sistema financeiro com o modelo
classico, e diante de tais possibilidades surgem anseios e especula¢cdes diante da

insegurancga de investir.

O mercado de capitais despontava como uma das melhores formas de ganhar
dinheiro. Os bancos ainda observam com certo receio, mas ndo deixam de estudar
como a blockchain se percebe uma forma de reduzir muitos custos (CHRISTENSEN,
2003).

Empresas de varios mercados estdo comecando a entender que as
potencialidades do mercado podem aumentar a eficiéncia financeira operacional.
Neste sentido, cogita-se que 0s governos nao ficaréo de fora e estdo acompanhando

0 progresso dessa tecnologia.

Ha, portanto, um interesse crescente na criacao de inovagdes para o sistema
financeiro tradicional. Além do mais, o0 nimero maior de empresas que vem atuando
na qualidade de intermediarios de meios de pagamentos demonstra a necessidade
da realizacdo de mudancas no sistema econdémico financeiro atual (CHRISTENSEN,
2003).

Com isso, a reducao do uso do papel como dinheiro pelas populacdes indica
gue talvez se faca presente a necessidade de mudar a forma de como as moedas
funcionam. Portanto, havendo a tecnologia disponivel muito confiavel para isso,

nada impedira tais mudancas, caso haja maior interesse.

Nesse interesse, o Banco de Compensac@es Internacionais (BIS, na sigla em
inglés) — considerado por muitos o “banco central dos bancos centrais” —, resolveu
estudar melhor o assunto (CHRISTENSEN, 2003).

Por via das inovacdes que também ocorrem com a chegada dos rackers, e
outros mal intencionados que fizeram com que todo esse desenvolvimento
carecesse de maiores precaucbes diante da venda de acdes, as quais sao

mostradas ao préoximo tépico.

6.2 PRECAUCAO NA COMPRA E VENDA DE ACOES
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A precaucdo na compra e venda de acbes € uma necessidade dos ultimos
tempos em que a especulacdo nos mercados, as disputas e a intensa concorréncia
de produtos se fazem motivadores de constantes variagdes que podem colocar em

risco varios investimentos que alimentam as empresas.

Nao se faz necesséario se desfazer abruptamente das agfes para possuir
lucro com elas. Investindo em uma ac¢éo planejada, e por um longo periodo, se deve
receber mairiores dividendos, que se fazem diagnosticados na divisdo dos lucros da

empresa com seus acionistas.

Dessa forma, se o investidor souber apostar adequadamente, identificando no
comeércio de ac¢bes as firmas com maior potencial de lucro, conseguira se oferecer
um maior favorecimento nas suas compras, recebendo excelentes diagndésticos
apresentados por elas (SILVA; BERTELLA; PEREIRA, 2014).

Por isto, Borges e Martelanc(2019) indicam ainda que, argumentando-se na
paciéncia como melhor agcdo em um investimento, principalmente quando este é
realizado para um longo periodo. E recomendavel ndo vender rapidamente as
acOes. Adiante, se o investidor fizer um investimento em uma firma qualificada, apta
de dar elevados indices dentro de suas expectativas, ndo devera ser preciso se
desfazer daquela acédo para possuir lucros apenas por pequenas variacdes que o

incomodaram.

Contudo, nem sempre as coisas saem de acordo com o esperado. Existem

ocorréncias em que a comercializacdo das acdes seja a mais oportuna. E, a respeito

disto que a comercializacédo de acdes é requerente de cuidados.

Vale recordar que, em aclOes para pequenos periodos, se deva fazer o
indicado por Day Trade, que consiste na aquisicdo e comercializacado rapida de
ativos na busca por sua alta de valor. Sob este caso, se comercializam as acdes no
momento em que se identifigue que a venda seja a mais oportuna chance de
alcance o melhor resultado (CUNHA; SILVA; FERNANDES, 2011)

Ja argumentando em um longo prazo, ha trés ocorréncias propicias para se

vender as acgoes:

a) Ao identificar que se cometeu um equivoco de analise em relagéo a firma

escolhida, na qual tinha sido exercido o investimento anteriormente, seria
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mais oportuno se desfazer da mesma, ou poderia possuir maiores
prejuizos se continuar mantendo-as (SANCHES, 2013);

b) Pode acontecer que, por alguma motivacdo, mesmo que nao tenha
acontecido qualquer equivoco na analise inicial, a firma tenha se
transformado a ponto de ndo se caber mais de acordo com tal analise, ou
seja, ficar diferente de como se apresentava na época da aquisicao.

c) Outra situagdo acontece no momento em que o investidor identifica uma
chance rara no comércio, e visualiza uma boa oportunidade de adquirir
preferiveis diagndsticos, e acaba substituindo os investimentos por

acreditar ter achado uma barganha.

Para vender acdes requer cuidados, pois uma vez feitas as argumentacoes,
caso se tome a escolha de vender as agfes procura-se proceder da forma correta.
Todo o procedimento € exercido dentro sistema disponibilizado através da corretora
de valores para o investidor, o Home Broker. Sendo da mesma forma uma sugestéo
€ buscar conhecer que se fazem as funcionalidades do sistema ofertado através da
corretora que objetiva empregar para desviar-se desafios seguintes das constantes
mudancas de mercado (SANCHES, 2013)

Dentro desse sistema, 0 mesmo que se usa para adquirir suas acdes devera
ser realizavel encontrar a parte analogo as movimentacdes financeiras e escolher os

papéis que se deseja vender.

Borges (2017) indica que, dependendo do sistema que se usa, isto deve estar
sendo mais ou menor na quantidade intuitiva, todavia, de uma forma geral, devera
ser preciso determinar como devera de ser a comercializagdo. Ou seja, dar
conhecimento sob o software de seguranca a respeito da quantidade, preco e
volatilidade (variacdo) nas acdes. Em seguida, ao fazer a sua transmissdo, o
sistema ordenara os dados para a Bolsa e suas acdes estardo acessiveis para

negociacao.

N&o apenas olhar na seguranca dos softwares, mas se deve ter cuidado ao
apostar em boas empresas que pdem suas a¢des na Bolsa de Valores, excluindo as
gue o fazem apenas com um objetivo bastante claro de apenas captar dinheiro. Isso

proporciona a elas uma sequéncia de medidas, tendo como foco sua transformacéo
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evolutiva que vao desde o pagamento de dividas até a criagdo de novos projetos
(BORGES, 2007).

Sendo, da mesma forma, oportuna a realizacdo de uma andlise das
variacbes, chamada volatilidade, que ocorre no momento em que uma firma é
adequadamente administrada, e costuma demonstrar diagndsticos satisfatorios,
corresponde que ela reune preferiveis condigdes, e atua no 6timo usufruto do
dinheiro arrecadado, o que, em longo periodo tende a causar produtos eficazes, da
mesma forma para seu investidor. Do contrario, no momento em que sua
administracdo € problemética, a cuida deve causar prejuizos e ndo tornar justo os

valores depositados nela na aquisi¢cao dos titulos (LIMA, 2012).

Faz-se necessario se calcular a qualidade de uma firma, pois comprando
acdes na qual o investidor se tornara membro daquela empresa. Dessa forma, faz-
se imediatamente preciso se compreender de que forma ela se coloca no comércio e

guem se verifica por tras de sua administracao.

Além disso, Lima (2012) adverte que se deve considerar também qual a
posicdo da empresa, ou seja, como ela se acha no mercado diante de sua
concorréncia. Adiante, considerar se a empresa se verifica em um aumento bom ou
mesmo em um mal momento, se existe potencial para que dé diagndsticos no futuro
deve ser analisado. Da mesma forma, saber que espécie de atividade ela
desempenha (LIMA, 2012)

E por isto, que se conhecer as empresas no comércio de acbes e se estas
funcionam adequadamente e sdo concorrentes no comercio, COmo as empresas

familiares, muito quistas na bolsa.

Enfim, deve-se analisar os qualificativos para apostar nas empresas.
Sabendo a hora certa de adquirir e vender se tem que passar, a operar de forma
estratégica, e somente assim, a tendéncia € a de conseguir preferiveis resultados e
lucros (BORGES, 2007)

Por precaucado, Martins e Paulo (2014) entendem que a bolsa também seja
um centro que coordena, controla e monitora a aquisicdo e a comercializagdo de
acOes de firmas com pouco lucro financeiro, ou seja, que necessitam de dinheiro,

aumentam seu patriménio, lucros, entre outros motivadores na compra de uma acao.
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Logo, trata-se a¢cdes como uma unidade (fatia) que corresponde a menor parte de

uma empresa de capital aberto.

Em outras falas mais técnicas, uma acéo se entende por uma fracao, partes
de um todo de uma empresa, ou seja, uma cota. O investidor que a aufere se faz
automaticamente, membro da firma, favorecendo-se dos dividendos procedentes
dos lucros (GIRAO; MARTINS; PAULO, 2014).

Basicamente, ha duas espécies de acles: ordinarias sdo as que auferem
direito para o voto em assembleias, e permitem a acdo participativa nos lucros,
todavia, ndo ha preferéncia nos dividendos, e preferenciais em que os titulares
auferem prevaléncia no rateamento dos dividendos, e fazem reembolso em caso da
decretacdo de faléncia, todavia, ndo tém direito para o voto, ou este é restrito. E por

gue apostar nelas, deve-se conhecer algumas de suas vantagens:

a) Ser membro de médias e grandes empresas;

b) Saber se ira lucrar com os lucros dessas empresas;

c) Analisar se futuramente ganhara com o acréscimo do patriménio delas;

d) Saber sem que empresas de setor se apostar;

e) Apostar na utilizacdo do home broker, pois se proporciona que a aquisicao
e comercializacéo de acbes seja exercida do conforto da qualquer unidade

domiciliar, telefone moével e do trabalho;

Para comecar a se operar na bolsa de valores, faz-se imediatamente
necessario possuir um cadastro em uma corretora com habilitacdo através da
Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM). Contudo, deve-se saber o que calcular na

hora de escolher as acoes.

Em primeiro lugar, observar-se-a a rigidez da instituicdo, verifica-se se 0s
publicos-alvo continuam felizes e tém sucesso; se o home broker necessita possuir
boas funcionalidades; se os dilemas devem estar sendo solucionados rapidamente;
e qual o preco da corretagem estabiliza as perspectivas de investidores e carteiras
recomendadas (LEAL, et al, 2017).

J& as compras e comercializa¢cbes devem estar sendo exercidas de trés

formas:
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a) Agquisicdo individual: Nesta operacdo, € o préprio investidor que dara as
ordens de aquisicado e comercializacado de a¢des. Toda a transacao deve
estar sendo exercida através da rede onlinesegura, e por meio do trabalho
de Home Broker, disponibilizado através da corretora em que for
cadastrado.

b) Aquisi¢cbes de Fundos de Investimento: Ao fazer parte de um fundo, o
investidor tem que passar a estar sendo dono de uma quantia do total de
acdes que o fundo de investimento tem. Todas as operacgdes de aquisi¢cao
e comercializacdo se fazem na obrigacdo de um gestor certificado através
da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). Adiante, cada fundo tém um
estatuto com politicas e perigos referentes as suas negociacgoes.

c) Clube de investimento: sdo o0s que possuem até 50 membros e,
comumente se fazem realizados por um coletivo de sdcios ou de familiares

OuU amigos.

E, tdo essencial quanto conhecer qual a mais oportuna forma para se fazer a
aquisicdo e comercializacéo de acoes, € utilizar-se de um meio, ou seja, 0 processo

metodico.

Para os meios, deve-se escolher os melhores qualificativos para estruturar
sua carteira de investimentos. Este, talvez seja um dos fatores mais essenciais para
lucrar. Além disso, necessita-se estar atualizado com essas conceituagcdes, pois se
nao ir4 depender da emocéo apenas, e tera bastante subsidio teorico e técnico para

reconhecer qual a mais assertividade nos investimentos (FERREIRA, 2012).

Um desses subsidios de conhecimento € entender o que é liquidez, que se
trata de uma qualidade, tendo como resultado de ser “liquida”, (em contraponto ao
bruto, que é o valor sem descontos legais), e corresponde a que tém bastante poder

de aquisicdo e comercializacao.

Continuamente, a liquidez se trata de um indice de medicdo essencial,
todavia, ndo o Unico que determina a viabilidade do negécio. Entdo, no momento
em que uma acao é bastante negociada diariamente, e se deseje adquirir ou vender
— a qualquer contexto — se fara com calmaria, levando em consideracéo a liquidez

da mesma.
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A média de a¢Bes mais liquidas do comércio, deve estar sendo consultada no
indice Bovespa (IBOV), cuja reviso acontece a cada quatro meses. Contudo, as
acOes que mais aparecem la, nem sempre se fazem as mais preferiveis, a exemplo
da Petrobras (FERREIRA, 2012)

O que mais motiva na variagdo de preco das acdes sdo os valores e as
expectativas em relacdo para a empresa, e que ocorrem no longo de periodos nédo
certos, e revelam as condicfes da economia de um modo geral. Dessa forma, é
indispensavel poder se conhecer o que sdo tendéncias do que acontecera no futuro
(BORGES, 2007)

Mas, com um meio estratégico, ou seja, 0 processo adequado, se conquistara

a capacidade de se escolher boas firmas que realmente deem lucros.

Simplicidade no momento de investir, talvez seja a palavra, € o que entende
Ferreira (2012), pois a maioria dos investidores perdem dinheiro na bolsa por motivo
de que ndo sabem o que continuam fazendo. Investem como se estivessem em um

cassino, ou seja, sem estudar as empresas e apostando apenas na sorte.

Assim, as escolhas se fazem conduzidas através das emocdes, como a
empolgacdo ou o desespero, e ndo se informam da forma correta. Portanto, antes
de adentrar nesse comeércio, e fazer a aquisicao e comercializacdo de acdes e tenha

um meio especifico, ou seja, 0 processo eficaz.

Adiante, ndo basta exclusivamente possuir uma acdo planejada e
estabilizada, é também preciso percorrer o campo dos investimentos com disciplina,
e compreender a dinAmica de mudanca de movimentos dos precos (volatilidade),
além de nado permitir que o lado emocional possa abalar a decisdo, e aprimorar-se

de forma constante do pensamento metédico.

Tenha-se em cabeca que, Bolsa de Valores se trata de um investimento para
longos periodos. Isso motiva paciéncia, e se necessita dar tempo para o tempo para
gue os juros compostos facam seu real efeito, saber que as agdes se recuperarem,
e em caso de perdas por panico ou dilemas econdmicos. Afinal, esta é uma espécie
de investimento para acumular lucro financeiro e criar patriménio (MACHADO;
SILVA, 2017).
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Em caso de haver contextos de perda, preparar-se-a psicologicamente para
isto, e ndo se pode perder a razao nesses instantes. Uma porcentagem de 5%, 10%
em perdas, ou uma menor na quantidade. Nao haver um pouco de medo é
impossivel. Para tanto, deve-se acostumar com o que vai ocorrendo, entendendo as

variagdes, que sdo comuns na bolsa.

Portanto, jamais se deve abandonar a necessidade de entender como a agao
planejada e o planejamento sdo eficientes, por mais que inicie com ocorréncias de
baixa, acreditar-se-a que excelentes resultados sempre virdo no longo periodo para
aferir o éxito dos investimentos, também se deve conhecer quais as melhores taxas

para apostar no comércio de a¢fes, que sao:

a) Taxa de administracdo: E uma tarifa acertada para os clubes e fundos de
investimento através do tempo, em que o investidor operou para o utilizar
este modelo;

b) Taxa de corretagem: O investidor acerta esta taxa para a corretora,
entende-se que todas as vezes em que aquisicdo ou comercializacao de
acOes ocorre ela deva ser cobrada;

c) Taxa de guarda: Todos que tém acdes tém que acertar essa aliquota para
a corretora. Outrossim, podem algumas delas decidirem por ndo exigi-la
Nnos meses nos quais o investidor imprimiu ordem de aquisicdo ou
comercializacéo de acoes;

d) Taxa de Emolumentos: Essa tarifa é exigida através da BM&FBovespa em
cima do valor de transacdes que o investidor fez no periodo;

e) Taxa de desempenhos: trata-se de uma Aliquota que se acerta sempre
gue o fundo conseguir maiores ganhos do que o prometido em um

compromisso.

Portanto, na aquisicdo e comercializacao de acdes, deve-se apreciar o estudo
analitico, para saber se vale a pena, e nesse processo se pesquisar a fundo nos
estudos a respeito das acbes para que se possua 0 maior conhecimento técnico

possivel.

E, para possuir lucro investindo na bolsa de valores, faz-se essencial
conhecer qual o tempo certo, para adquirir e vender suas acdes, e que delas trardo

maior rentabilidade a respeito do lucro financeiro aplicado. Entretanto, deve-se
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percorrer uma boa analise exercida por experts, e utilizar-se de uma acédo planejada,
pois tudo isso é eficaz para estruturar a carteira de investimentos (MACHADO;
SILVA, 2017)

Uma dessas estratégias se chama Hedge, um instrumento que protege o0s
precos dos produtos das empresas. Se torna importante que a mesma o tenha, a fim
de que néo se perca a concorréncia no mercado e com isso a firma seja vista como
invidvel pelos investidores. Este instrumento ser4 melhor conhecido no proximo

tépico.

6.3 PRECAUCAO COM USO DE HEDGE E DEIVADOS

Para compra de acbes em moedas, pode-se levar em consideracdo a
contratacdo com Hedge e/ou com derivados. Justifica-se estudar a precaucéo
cambial a partir do Hedge e derivados em virtude de suas ofertas ao
desenvolvimento de potencialidades econémicas de um modo geral, o que ira

interessar o publico-alvo nesse subtopico.

Além disso, o conhecimento sobre particularidades que o este topico promove
em virtude de atendimento financeiro € potencial, e podera ser percebido na
ampliacdo dos horizontes de conhecimento para além do ambiente tedrico no qual
vem sendo estudado, promovendo-se acesso a mais informacdo, conhecimentos,

técnicas e servindo de consultas aos que desejam ser investidores.

Analisar como a precaucao cambial ocorre a partir de instrumentos como p
Hedge e derivados se apresenta em seus momentos historicos na bolsa de valores.
Em seguida, levando em consideracdo as influéncias que o preco das acdes recebe
do meio ambiente, se faz necessario estudos a uma melhor compreensao do que

esse tipo de negacio significa hoje.

Denota-se nesse negocio, que haja a necessidade de se conhecer como se
origina sua dinamica, quais suas categorias e representacdes se realizam na

oportunidade de melhor desencadeamento das negociacgdes.

Identificar problemas e fomentar solugcdes para que haja protecdo no

mercado de acbes € o objetivo da precaugdo cambial, identificada por Lorenzen
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(2011) nos estudos conceituais de economia de mercado aplicada a finangas no

contexto dos investimentos na bolsa.

Inicialmente, nesse tipo de mercado, as empresas contratam as corretoras
com base na confiangca que as mesmas possuem com relacdo aos cuidados iniciais
do mercado de acdes, que séo inqueridos nos investimentos de mercado na bolsa.
Para tanto, compra e venda de ac¢des requerem uma certa cautela, até mesmo aos

investidores mais afoitos.

A legislacéo brasileira obriga que todos os investidores, quer pessoa fisica ou

juridica realizem um questionario de perfil. Este questionario € obrigatério deve

servir para se saber qual o perfil do investidor e indicar-lhe a melhor carteira.

Nas carteiras, entende-se que 0s investimentos em ac¢des de cambio sao
colocadas a venda pelas empresas. Quem as compra esta de uma certa forma,
“‘emprestando dinheiro as empresas”, segundo Lorenzen (2011, p.21) as acdes

podem variar de valor devido a especulagdes.

Em outras palavras, as empresas requerem dos profissionais de corretoras ou
liberais a certeza de um investimento o mais seguro possivel. Contudo, ha
investimentos arriscados dos quais se descrera mais adiante no desenvolvimento

deste trabalho.

Deve-se relembrar sempre, que o conceito de mercado de acdes significa a
venda de fragcdes de empresas, ou de marcas. Como exemplo de tais operacoes,
pode-se dizer que as pessoas ou empresas que compram acdes estao investindo
em uma empresa que as vende. O empreendimento recebe o valor das acdes e

aplica nos seus investimentos.

Para olhos leigos no mercado financeiro, o conceito de cambio pode significar
outra coisa, como uma aposta que alguém pode fazer na compra de um titulo de

capitalizacdo, mas nao se trata disso.

Para Lorenzen (2011) significa basicamente uma troca. Referindo-se aos
conceitos mais técnicos do mercado financeiro, significa escambo de um valor de
determinadas moedas para outras moedas diferentes, porém, também podera se

referir a taxas cobradas a esse servi¢o, conhecida por taxas de cambio.
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Portanto, a precaucdo cambial é composta de uma gama de estratégias e
acOes técnicas que envolvem especulacdes e a aceitacdo da sociedade para uma

determinada marca.

A exemplo bem aproximado, ha poucos dias um dos mais importantes
jogadores de basquete a NBA, liga Norte Americana de basquete saiu do jogo
lesionado por seu ténis nike ter estourado no jogo. Imediatamente especulou-se que
a qualidade da marca havia caido e no dia seguinte a mesma teve uma perda de 4

bilhdes na Bolsa.

Para alguns investidores mais sagazes, seria 0 momento de comprar as
acdes em baixa e esperar pela recuperacédo da marca para vende-las mais caro. E
nesse jogo especulativo que se aplica a chamada precaucéo cambial, uma vez que
nunca se sabe quais eventos poderdo ocasionar uma queda no seu investimento,

mas quanto a casos como o visto acima fica dificil se livrar de algum prejuizo.

Outro fato que pode exemplificar esse conceito € que na campanha
presidencial brasileira de 2017-2018, No momento em que o candidato Jair
Bolsonaro estava na frente das pesquisas prometendo pelo porte de armas, as
acOes da Taurus, empresa de fabricacdo bélica aumentou exponencialmente, mas
nao se garantindo sua hegemonia no mercado brasileiro, logo apos a eleicéo,
mesmo com a vitéria do candidato, a mesma encontra-se em queda, uma vez que 0

governo pode acenar por abrir as portas das concorréncias israelenses.

Hedge é apenas um dos instrumentos de protecao, e diz respeito a transacao
compensatdria que visa a protecdo de um operador financeiro contra prejuizos

advindos da oscilacdo de precos; protecdo cambial e derivados.

O Hedge € parecido com um seguro de precos, cujo objetivo é o de proteger
valor de uma posicdo ativa — tipo uma carteira de investimentos e/ou de certa
posicdo passiva — dividas - contra variacbes de um determinado ativo ou passivo

futuramente.

Portanto, uma empresa com dividas em dolar, por exemplo, podendo até
mesmo comprar futuros contratos nesta moeda, protegendo de perdas que seriam

causadas através de qualquer aumento nas cotacdes de moeda.
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Hedging significa a ado¢do de uma estratégia em que o objetivo é o de
proteger algum investimento ou ativos de possiveis perdas. Ademais a principal
funcdo permite assegurar que o valor de uma divida que ainda sera paga. Por ativos

entende-se commodity, délar, e a¢ces ou titulos do governo.

Outrossim, o0 hedge é uma operacéao realizada nos mercados derivativos que
visam a fixar de forma antecipada os precos de certas mercadorias ou de ativos
financeiros como uma forma de neutralizar os impactos de mudancas no nivel dos

precos.

Por isso, os agentes econdmicos que buscam este tipo de protecdo no

mercado derivativo a puseram o nome de “hedger”.

Hedge e derivados: significa protecdo e com ela a gente consegue fixar o

preco de exportacdo ou importagdo ou comodities.

No caso de importacdo, eu posso ficar daqui a 90 ou 180 dias o valor em

reais dessa operacao de importacdo, dado o volume em délares.

Esta operacdo normalmente é feita através de derivativos e permite ser
realizada usando futuros, feitos em bolsas de valores como por exemplo a BMF, ou
através de derivativos de balcdo que sado feitos nas agéncias bancarias. Os
derivativos mais comuns sdo NDF, SWAP e OPCOES.

Os derivativos de balcdo sao liquidados por diferenca, ou seja, 0s
vencimentos do mesmo nao existem na troca do principal, mas somente o
pagamento da diferenca entre a taxa contratada e a taxa de liquidacdo desse

contrato.

No caso de derivativos cambiais de délar para real a liquidacédo fica calculada
pela taxa PTAX, que € uma taxa calculada pelo banco Central divulgada todos os

dias.

O hedge néo gera lucro ou prejuizo, mas cooperacao objeto. Como exemplo
uma operacao de importacdo de 100 mil dolares em 90 dias sendo fixado 3,50 reais
de hedge, vai pagar na composicdo do fechamento de cambio adicionado a
operacgao de hedge 350 mil reais, por exemplo, e vai receber 50 mil em derivativos,

ou seja, a operacao sai por 300 mil.



45

Para o banco derivativos é uma operacdo de crédito. Se o resultado for
negativo para a empresa, ela vai ter de pagar isto seria o risco de crédito sob o

percentual contratado.

A operacao de risco ocorre através dos futuros de DI e de Cupom Cambial

com contrato com taxa de juros em dolares.

Todavia, faz-se importante colocar que, ao realizar o hedge a fim de se
precaver contra variacbes de precos que lhes sejam prejudiciais, 0s agentes
econbmicos também estdo renunciando a ganhos extraordinarios que poderiam ser
auferidos e, aguardarem a mudanca no preco do mercado ser-lhes novamente

favoravel a outras pretensoes.

E muito especulativo se pensar que, com o ddlar operando em queda livre
nos ultimos anos, pode-se presumir que ndo precisa da precaucdo cambial atraves

do Hedge.

Especular com derivativos cambiais, como ocorreu em 2008, pode ser muito
perigoso agora em 2019, uma das caracteristicas mais comuns que sao percebidas
se apresenta no memento em que 0s gestores cambiais admitem tomar algumas
posicdes utilizando como base as visdes futuras de mercado e tendem a fazé-las em
mercados relacionados mercados levando em foco apenas a atividade operacional
de determinada empresa, supondo possuem informagcdo superior e, privilegiadas

como vantagem ao trading nestes mercados (LORENZEN, 2011).

Em metafora, colocar a carroca na frente dos bois pode ser um dilema diante
dos novos mercados financeiros. Em economias que podem ser abaladas de um dia
para o outro, ndo se proteger das oscilacbes do cambio pode ser demasiadamente

perigoso.

Um outro problema é adquirir investimentos fixos em dolar a longo prazo,
usando o derivado DOL, sem usar o Hedge seletivo, confiando por exemplo que as
oscilacBes da moeda deverdo obedecer a um certo patamar. Caso a moeda local se

desvalorize muito com relacdo ao délar este investidor podera auferir perdas.

A escolha dos operadores também pode causar algumas dores de cabeca,
mesmo aqueles que possuem grande experiéncia sabem que agbes e cotacbes de

moedas dependem do meio ambiente e ninguém tem controle sobre o que pode
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ocorrer, de modo que a falta de cautela pode ser encarada como um dos grandes
problemas (LORENZEN, 2011).

Alguns operadores de cambio espalhados pelo mundo afora colocam que o0s
ganhos rapidos sdao sempre 0S mais perigosos, ao passo que 0S mais
conservadores além de estudarem os melhores ganhos com moedas e

especulacbes ndo podem deixar de lado a precaucéo necessaria.

Enfim, prega-se que falta de cautela e de investimento em seguranga sao
dilemas que se podem evitar nas operacdes financeiras como um todo, sendo neste
caso, 0 uso do hedge e derivados uma opc¢ao que pode ser levada em consideracéo,
apesar dos custos (LORENZEN, 2011).

A falta de precaucbes necessarias na operacdo com derivativos, as quais
podem incluir dados da operagcdo contratada, ou seja, taxa de cambio pactuada,
para as operacdoes de compra ou venda de moedas estrangeiras; exigir clareza no
prazo da operacao; obter-se informacdes da liquidacdo da operacédo, ou seja, se a
mesma ocorreu no vencimento contratado, ou se foi antecipada a pedido do cliente);
obter codigos para as empresas contratantes, permitindo identifica-la dentro da base

de dados.

Deve-se ficar atento as operagdes do tipo NDF, se as mesmas possuem
liquidacao financeira em reais, aferidas pela diferenca entre os valores inicialmente
contratados e 0s precos a vista das moedas estrangeiras na data dos vencimentos.

No caso de a liquidacao ter sido de forma antecipada, ela é feita por valor acordado.

Portanto, conhecendo os dilemas e as limitacGes e as estratégias, abrem-se
as possibilidades de se realizar tais investimentos, e todo esse contexto sera tratado

ao proximo topico.

6.4 POSSIBILIDADES DE GANHO NO INVESTIMENTO DE ACOES NA BOLSA DE
VALORES

Existem algumas maneiras de conseguir ganhar e lucrar com acfes na Bolsa
de Valores. Acrescenta-se que nada seja tdo desconcertante quanto a simplicidade

de ganhar dinheiro trabalhando com a moeda.
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Nesse sentido, os investidores demonstram isso todos os dias, nao
comportando-se irracionalmente no instante em que se trata de gerir as suas

carteiras. Eles tentam ser mais espertos que seus competidores.

Conforme indica Machado e Silva (2017), faz-se oportuno reconhecer qual
oportunidade certa, ou seja, 0 momento de se investir, sabendo o quanto devem
aposta na compra de acdes. Em suma, é necessario se concentrar na compra de
ativos de alta qualidade, estruturando as aquisi¢cdes de forma simples e eficazmente

correta, com o devido cuidado em termos tributarios.
O valor futuro de uma ac¢éo deve ser igual a soma de trés componentes:
a) Da rentabilidade inicial dos dividendos sobre o custo de aquisicdo da acéo;

b) Do crescimento do valor por acdo (para a maioria das empresas iSso

equivale ao crescimento do lucro por acao)

c) Da mudanca na avaliacédo, baseada no lucro da empresa ou outros ativos,

A maioria das vezes medida pela relacéo preco/lucro

Sobretudo, essas sao trés maneiras bem quistas pelos investidores, e que,
guando bem realizadas fazem com que aquele que investe em acdes possa se
beneficiar economicamente, uma vez que o investidor pode receber dividendos em
dinheiro; pode participar do crescimento proporcional dos lucros subjacentes por

acao.

Como exemplo, pode ser ilustrado o AT&T, cujo primeiro componente €&
rendimento de dividendos sendo substancial. Para outros, como a Microsoft, para 0s
préximos 20 (vinte) anos, e observam todo o retorno, o qual ndo vem somente do
segundo componente (crescimento por valor de acdo), como também a gigante do
software chegou a dezenas de bilhbes de ddolares em lucro anual investindo
corretamente em outros produtos (MACHADO; SILVA, 2017).

Em todas as vezes, o terceiro componente, refere-se ao multiplo de

valorizagdo, é um componente flutuante, mas foi em média de 14,5 vezes

responsavel pelos ganhos nos ultimos anos nos EUA. Ou seja, o0 mercado tem sido
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historicamente disposto a pagar R$ 14,50 para cada $ 1,00 no lucro liquido que uma

empresa Microsoft gera.

Ao se utilizar dessas trés diretrizes formais, faz possivel projetar os futuros

lucros ou retornos de seus investimentos no mercado de acdes.

[...] Imagine-se que se deseje realizar um investimento em um quiosque de
hamburguer que tem apenas uma acdo em circulagdo. O proprietario do
empreendimento se oferece para vender-lhe esta acdo. O seu dividendo
inicial € de 4%. O negdcio cresce a 10% ao ano. Se segura a acdo por 25
anos e expande a empresa antes de vendé-la O preco histérico das taxas
de remuneracdo para o mercado de acdes é 14,10. Hoje, o S&P 500 esta
avaliado em um P/L de 14,07. Em seguida, aos precos correntes, ha
evidéncias consideraveis de que um investidor que compra e conserva seu
dinheiro em um fundo de indice de baixo custo, como o S&P 500, para os
proximos 25 anos ou mais e reinveste todos os seus dividendos tem uma
boa probabilidade de ganhar o histérico real (inflagdo ajustada) com uma
taxa de retorno sobre o capital de 7% composta anualmente. (MACHADO;
SILVA, 2017, p.27).

Durante os proximos 50 anos, 10.000 de investimento poderiam crescer para
294.570 em termos reais ajustados a inflacdo. Isso € como um homem ou mulher de

20 anos de idade guardando dinheiro até que tenha a idade de 70 anos.

Portanto, deve-se analisar racionalmente o fator tempo para os investimentos
em acdes, sendo esta a Unica forma inteligente de gerir a sua riqueza. Sempre que
se esta pensando em adquirir a propriedade em um negdcio, deve-se anotar todos
0s trés componentes num pedaco de papel, junto com suas projecdes para cada um

deles.

[...] a exemplo, se alguém estiver pensando em comprar ac6es da empresa
ABC, se escreve no papel com um retorno inicial de dividendos seria de
3,5%; projeta-se o futuro crescimento no lucro por acdo de 7% ao ano € eu
acho que o multiplo de valorizacdo sera de 25 vezes caso o lucro que a
acdo goza atualmente permanecer. Ao ver isso nas anotacdes, se for
experiente, se percebera que ha uma falha. O multiplo de 25 vezes para a
acao crescendo a 7% ao ano no mundo de hoje é muito alto. A acdo esta
sobre-valorizada. A taxa de crescimento tem de ser mais elevada, ou o
multiplo de avaliacdo tem de diminuir (BORGES, 2007, p. 19)

Ao enfrentar seus pressupostos de frente, e justifica-los no inicio, todos
podem se proteger melhor contra otimismo injustificado, que tantas vezes resulta em

perdas no mercado de agdes para o investidor novato.
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A longo periodo, o que se verifica € a forma mais facil de como receber
dinheiro comprando a¢6es. Um bom momento de uma empresa € aquele em que o
comércio proporciona a alta de valor de a¢fes de uma firma devido aos aumentos

de seus lucros, e a amplificacdo dos seus instrumentos negociais.

Ocasionalmente, se deve possuir paciéncia, pois esta aumenta a chance de
fazer um lucro vendendo a acgéo para o preco maior do que realmente ela custa. No
longo prazo os retornos se fazem intrinsecamente associados para 0s lucros reais

nascidos através das operacdes das firmas (BORGES, 2007)

Adiante, Ferreira (2012) entende que, conseguir dinheiro comprando acdes é
como receber participacdo nos lucros da firma pagos comumente em modelo de

dividendos.

Entende-se que no momento em que os lucros se fazem pagos, este dinheiro
entdo tem que passar a estar sendo sua propriedade, e se conseguira usa-los para
adquirir mais acdes ou para diminuir riscos, como adequadamente compreender que
nem todas as firmas acertam seus dividendos, todavia, as que tornam realizado o
acerto, comumente o fazem em intervalos especificos, como no periodo mensal ou

trimestral.

Contudo, se alguém achar que ndo seja um 6timo periodo e bastantes acbes
continuam apresentando perdas, deve-se saber que, da mesma forma, faz-se
realizavel em receber com a perda de uma acado. Essa espécie de acao planejada se
refere a chamada de Short Selling, ou acdo de Venda a descoberto (BORGES,
2007).

Sob este caso, se faz exatamente o contrario do que em uma acao comum:
se comercializa uma acao que tem perspectiva de perda, e depois a aquisicdo por

um preco menor, para zerar o seu défict.

Se o0 investidor imaginar que uma nova diretoria poderia fazer as
comercializagbes da firma explodirem, os seus lucros pro-rata poderiam ser 5 (cinco)
vezes maiores em diversos anos, entdo este seria um investimento totalmente

atraente.
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Alguns passos devem ser seguidos no pagamento das acbes pela firma

investida:

1) Inicialmente, devem enviar-lhe um dividendo em dinheiro, de uma parte ou
da soma de seu lucro da acéo. Essa € uma forma de "devolver lucro financeiro para

0S acionistas".

2) Continuamente, podem reinvestir os lucros para o aumento futuro da firma
por meio da construcdo de mais fabricas, lojas, contratacdo de mais colaboradores

acréscimo de publicidade, aumentando os ganhos no futuro (FERREIRA, 2012)

3) Finalmente, poder dar forca ao valor da firma, diminuindo a divida ou

possuindo ativos mais liquidos.

Adiante, um problema, é que esses diagnosticos vao depender totalmente de

2 (dois) fatores:

a) Quanto dinheiro se tem para investir;

b) Qual rentabilidade que se quer conquistar;

E por isto que, no momento em que um investidor interpela quanto da para
receber na bolsa de valores, a explicacdo é sempre totalmente parecida
(FERREIRA, 2012).

E preciso saber quanto dinheiro se tem para o investimento? O que se
imagina é que se tendo apenas R$400 para fazer uma aplicacdo e deseja-se
receber mais R$400 em diversos meses, e ndo de uma hora para outra num nicho

especulativo.

Pensando apenas em acdes concretas e reais, assemelha-se receber R$400

enquanto o seu primo necessita receber $400 mil, que nos conduz as perguntas:

a) Quanto é mais facil de receber R$400 ou R$400 mil?”

b) O que fazer, se tiver apenas R$400 e deseja mais R$400, se necessita
lucrar 100%?

c) Se alguém tem R$300 mil e deseja mais R$200 mil, se da mesma forma

necessita de 100%?



51

Na bolsa de valores e em todos os outros investimentos, 0 que custa € a
porcentagem, entdo, ndo existe essa de comecar com R$100 e receber R$300 em

um més apenas.

Assim, para diversificar os investimentos, condiciona-se de muitos elementos
como por modelo as suas competéncias como investidor, se alguém consegue
escolher adequadamente os valores investidos, e da mesma forma, contar com o
6timo humor do comércio, motivo mesmo que se verifica como sendo um grande

investidor, nada vai avancar se a bolsa tiver explodindo.

Contudo, argumentando que a bolsa se verifica em um momento de alta, e
gue se seja um otimo investidor (ou vai se tornar) com boas competéncias a tabela

de rentabilidade fica maior ou menor na quantidade assim:

a) investidor iniciante: em um ano 6timo se tende a conseguir rentabilidades
preferiveis a que a poupanca ou nos fundos de agdes ETF’s;

b) investidor intermediario: com mais estudo se tende a conseguir
rentabilidades melhores do que conseguiria como iniciante, todavia ainda

nada espetacular, mas exclusivamente promissor (BORGES, 2007).

Uma vez estando com fundos de a¢bes e mais estudo (ou mais dinheiro),
para alguns, se vai possuir a conquista de melhores fundos, o que vai tornar melhor
a rentabilidade. Por outro lado, no momento em que se € um 6timo investidor de
acfes em um ano Otimo as conquistas podem ir de 2% até 8% em um més
(FERREIRA, 2012).

Outrossim, uma das coisas que pouca gente compreende se verifica no fato
gue essas rentabilidades se fazem exclusivamente numa média anual, e na bolsa de
valores os diagnosticos se fazem meio inconstantes em todo esse periodo, em um
més bom se deve realmente receber mais de 4%, todavia, em um més ruim, se deve
perder 2% ou 3%.

A inclinacdo € que nos bons periodos, excelentes fases do comércio se
tenham meses positivos em sequéncia e em instantes ruins, se tenha meses

negativos em sequéncia, da mesma forma.

Doutra forma, se o investidor parar pra refletir com a inflagdo e o délar, o valor

do dinheiro que se tem na sua carteira, este flutua dia apds outro, ou numa semana
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apos outra, més a més. Entdo, quando na bolsa de valores ndo se acha qualquer
coisa interessante, ou seja, uma barganha, enfim, é hora de esperar (FERREIRA,
2012).

Quem ja tém, por exemplo em torno de 1 milhdo, deve retirar, as vezes, até

100 mil reais em um més em que realmente seja promissor.

Noutro caso, tendo-se cerca de 100 mil de 1 (um) milhdo é 10%, de acordo
com esse caso, 100 mil de 100 mil equivale a 100% acaba sendo bastante facil fazer
10% em um més do que 100% todos os meses, deve-se entender dessa forma
(MACHADO; SILVA, 2007)

Para tanto, quanto ao dinheiro que se deve investir na bolsa de valores vai

depender de quanto se ja tem.

[...] Se tem 100 mil reais e deseja retirar R$2 mil todo més, isto da 2%, o
gue é realizavel .Se tem 10 (dez) mil reais e deseja R$2 mil, devera ser
preciso fazer 20%, o que € ndo realizdvel Por isto ordena refletir ndo em
quanto dinheiro se deve receber todavia sim em quanto dinheiro em acdes.
Aceite que prejuizos irdo acontecer (MACHADO; SILVA, 2007, p.16)

No sentido contrario, na falta de conhecimentos técnicos, por bastantes
vezes, tratava-se do que acontece quando ndo se conhece o que se faz. Isso &
absolutamente comum ao iniciante. Ter-se prejuizos faz parte da vida de quem
deseja apostar na bolsa de valores. E a funcdo de um bom investidor é identificar

tudo isto, e estar apto para lidar com tais reverses.

Assim, Borges (2007) entende que muitos investidores nao continuam
preparados para lidar com prejuizos, e facilmente ndo sabem como reagir no

momento em que eles acontecem.

Para tanto, define-se como um certo objetivo, aquele em que se ordena estar
sendo séabio em diminuir investimentos errados feitos as pressas, pois 0s prejuizos

podem existir, e todos devem evita-los.

Outrossim, os indicadores da bolsa de valores, como o Ibovespa, se fazem
compostos através das acdes mais destacadas, ou seja, por aguelas que continuam

sendo bastante negociadas e por firmas que tém um alto valor de comércio

No momento em que alguma dessas firmas comeca a ir mal, em

consequéncia ela sai do calculo do Ibovespa. Em outras falas mais técnicas, Borges
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(2007) entende que os indicadores continuam constantemente sendo reajustados

apenas as firmas que continuam sendo adequadamente bem-sucedidas.

Em continuidade, a maioria dos indicadores mostram que a média de
empresas de capital aberto vencedoras, e as nao se fazem parte da base, bastando
0 pretendente buscar informagdes no site b3, com as empresas listadas e procurar

por variagdes de suas acoes.

Para desviar-se prejuizo na bolsa, uma das observacdes que Ferreira (2012)
coloca, é que nao vender na alta, ndo corresponde que ja perdeu dinheiro por
desperdicar tal oportunidade, mesmo naquele momento em que as a¢des que foram
compradas na baixa, aferem uma certa alta, mesmo tendo que se recuperar de um

certo prejuizo.

Muitos investidores ndo comercializam suas acdes imediatamente depois de
sofrerem um enorme prejuizo na bolsa, pensando que, se venderem véao perder

ainda mais dinheiro. A veracidade é que a dano ja aconteceu.

Ao ndo vender essas acbes, € como se prosseguisse investindo nelas,
arriscando, e da mesma forma, apostando que elas tém mais poder de um grande

pico de alta de valor que qualquer outra acao.

Se alguém, portanto, reavaliou o ambito situacional das acdes e a testou
outras oportunidades, em seguida, determinou que aquela acéo realmente ainda é a
mais oportuna escolha (algo bastante raro de checar devido a volatilidade) deve-se

analisar a manutencdo das mesmas.

Na concreticidade dos negocios da bolsa, a maioria dos investidores nao
desejam argumentar que se equivocaram, e continuam fazendo um mau
investimento por consideracdo de ndo quererem estar de acordo a posicado correta
(BORGES, 2007)

Por isso, antes de empossar a escolha de ndo vender, pergunta-se:

a) Investiria nesta acdo nesse instante, agora?

b) Teria prejuizos na bolsa de valores se ndao vender?

Deve-se ter cuidado com o investimento, tanto na alegria dos ganhos quanto

nos momentos dificeis de prejuizos. No momento em que estamos recebendo
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dinheiro na bolsa de valores, é bastante facil cuidar adequadamente de nossos

investimentos.

Agora, 0 que pode acontecer no momento em que Se comeca a perder
dinheiro na bolsa de valores? Na maior parte dos casos estudados, Ferreira (2012)
explica que os investidores iniciam a realizar negacado de seus investimentos de
forma abrupta, e dar menos atencéo a estes, ignorando 0s prejuizos que continuam

dando no contexto em que mais poderia estar prosseguindo seu proprio dinheiro.

E bastante essencial que todo investidor saiba adequadamente como tem
funcionamento o imposto de renda na bolsa de valores. Uma dica pode ser acessar

o0 Guia do IR na Bolsa de Valores.

Para tanto, se o investidor tiver pequenos prejuizos, deve ir acumulando-os
para compensar lucros futuros, e ndo possuir a ideia que acertar imposto de renda
ofereca prejuizos. No sentido contrario, enormes prejuizos dificilmente poderdo ser

compensados por lucros futuros pela sonegacédo dos mesmos.

Se alguém investidor costuma julgar o0s investimentos com base
exclusivamente na rentabilidade, corre o perigo de passar a possibilidade para criar
uma boa renda passiva no futuro. E necessario analisar a evolucéo anual de retorno

de dividendos. Uma ilustracdo disso esta na figura 1 adiante.
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Evolugio do Retorno Anual com Dividendos | Media Parcial | Variagao Anual
2009 5,14% - -
2010 7,96% 6,55% =
2011 8,76% 7,29% 11,25%
2012 7,41% 7,32% 0,42%
2013 11,72% 8,20% 12,03%
2014 8,66% 8,28% 0,94%

Média 8,28% 8,28% 6,16%
Dinheiro investido RS 105.457,00
Valor final do Patriménio R% 146.980,38
Valorizagdo do Patriménio 39,37%

Cendrio B - Resultados

Evolugdo do Retorno Anual com Dividendos | Média Parcial | Variagdo anual
2009 10,50% - -
2010 14,72% 12,61% -
2011 15,85% 13,69% 8,56%
2012 14,66% 13,93% 1,77%
2013 23,26% 15,80% 13,39%
2014 17,73% 16,12% 2,04%

Meédia 16,12% 16,12% 6,44%
Dinheiro investido R% 105.432,00
Valor Final do Patriménio RS 278.660,31
Valorizagdo do Patrimdnio 164,30%

Figura 1 — Retorno anual de dividendos
Fonte: base em Borges (2007)

Para tanto, a Dividend Yield se trata de um indice que atua como bom

motivador com o qual se calcula o quanto de dividendos a firma se verifica acertando

com relacdo para o preco de comércio da acdo, demonstrada na forma de

porcentagem.

Outrossim, quanto maior, mais oportuno o atraso com dividendos devera ser

um estado de alerta, do qual ndo se ordena enxergar apenas para este indice,

todavia, para escolher em que apostar, ou seja, em alguma firma exclusivamente por

um dos parametros de medicdo de risco. O mais essencial é que a firma apresente
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boa lucratividade, uma administracao eficaz da divida e tenha boas concepc¢des de
aumento (BORGES, 2007)

Mas o Dividend Yield, para uma boa firma tende a se defender no mesmo
valor durante o longo periodo, ou até mesmo aumentar em curto prazo. Uma boa
firma sempre vai fazer a tentativa de acertar dividendos, na mesma proporcao para
que continue atrativa para os investidores, sendo um indicativo de boa salde

financeira da mesma.

Se a firma é boa, e se aumenta seu lucro para o longo dos anos, o preco de
suas ac¢des tende a elevar no longo periodo. O preco continua subindo, o dividendo
pago ordena elevar prosseguindo a mesma proporcao para que o Dividend Yield se

mantenha, ja que o célculo € exercido da seguinte maneira:

1. Dividend Yield igual a Dividendos / Preco da Acao: entéo, além de se possuir
um pregco médio ou pequeno e reinvestir nos dividendos, leva-se em
consideracdo que essa vantagem de se apostar em uma boa firma ndo haja
um atraso com dividendos.

2. Considera-se as fases de transformacéo evolutiva do seu patriménio em

acoes

A escolha dos cenarios néo tinha sido por acaso, escolhi esses dois uma vez
gue tinham sido os que possuiram mais performance no meu ultimo estudo e da
mesma forma eles identificam duas desiguais fases da construcdo do seu

patrimonio.

A figura 2, adiante simula-se o inicio em que se vai fazer o maior investimento
de dinheiro e demonstracdes como vai estabelecer ou ficar a sua rentabilidade(que
vai estar sendo mais baixa) e o seu atraso com renda passiva, que devera ser

pegueno no comeco, todavia que com o tempo tendera a aumentar
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Cenario A - Resultados

Evolucdo do Retorno Anual com Dividendos | Média Parcial | Variacdo Anual

2009 5,14%
2010 7.96% 6,55%
2011 8,76% 7,29% 11,25%
2012 7.41% 7.32% 0,42%
2013 11,72% 8,20% 12,03%
2014 8,66% 8,28% 0,94%

Média 8,28% 8,28% 6,16%

Dinheiro investido R% 105.457,00

Valor final do Patriménio R$% 146.080,38
Valorizagdo do Patrimbnio 39,37%

Figura 2 — Retorno anual de dividendos
Fonte: Dividend Yield(2017)

A figura 3 simula o meio da jornada, e mostra no momento em que se escolhe
por parar de colocar dinheiro do proprio bolso nas acdes, deixando que os ativos
possam crescer livremente, fazendo o reinvestimento dos dividendos, enquanto se
objetiva colocar uma sobra mensal para outra categoria qualquer, como mostram 0s

retornos anuais com dividendos na ilustracédo adiante

Cendrio C - Resultados

Evolugdo do Retorno Anual com Dividendos | Média Parcial | Variagao anual

2009 10,14% -
2010 13,40% 11,77% =
2011 13,55% 12,36% 5,04%
2012 11,70% 12,20% -1,34%
2013 17,17% 13,19% 8,15%
2014 11,99% 12,99% -1,52%

Média 12,99% 12,99% 2,58%

Dinheiro investido RS 105.422,00

Walor Final do Patrim&nio RS 181.755,60
Valorizacdo do Patriménio 76,09%
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Figura 1 — Retorno anual de dividendos
Fonte: Dividend Yield(2017)

Assim, a rentabilidade se manteve adequadamente motivadora e o retorno
com dividendos, da mesma forma, estando a inflacdo na média, ele ofertando algo

em torno de 5% aa.
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7 CONCLUSAO

Diante dos argumentos colocas observa-se que foi atendido os objetivos do
trabalho, uma vez que ficou claro o que significa mercado de capitais, em que foram

apresentados conceitos e varias categorias e funcionalidades.

Adiante, o trabalho destacou algumas propriedades que deveriam ser
observadas no sentido de precaucao para operacdes na bolsa, e discutindo dilemas,
conceitos e possibilidades e como as inovagfes tecnologicas podem colaborar

nesse sentido.

Diante dos fatos, observa-se que ha pontos positivos com relagdo a apostas
em que as pessoas podem lucrar altos valores em um curto espacgo de tempo, assim

como perigos, nos casos de quedas de acdes num mercado especulativo.

Contudo, deve-se levar em consideracao o historico das empresas e observar

os exemplos colocados ao longo desse trabalho.

Observa-se uma grande relevancia neste trabalho, podendo ser o mesmo
ideal para a realizacdo de consultas, pesquisas e discussdes a respeito desse
assunto, pois a possibilidades indicam que os investimentos no mercado de capitais
podem ser promissdes e por isso se faz destaca a sua importancia no mercado

financeiro, assim como foi evidenciado ao longo desta discussao.
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